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The disclosure of bank information is a requirement of the Basell 

Committee in global level, as well as regulations governing the 

disclosure of information by credit institutions in Iran. According to 

these regulations, banks are obligated to disclose financial 

information, risk management information, corporate governance 

and auditing information, and information related to significant 

events. This article examines the short-term and long-term effect of  

information disclosure on financial soundness of banks, with 

emphasis on the size and ownership of banks and using the PMG-

ARDL model during 2014 - 2021. Results indicate an inverse U-

shaped relationship between information disclosure and the financial 

soundness of banks. So an increase in information disclosure, the 

level of financial soundness of banks initially improves, but then 

decreases after reaching an optimal level. Additionally, there is a U-

shaped relationship between information disclosure and the financial 

soundness of banks based on size. So an increase in disclosure and 

bank size, the financial soundness of banks initially decreases, but 

then increases after reaching a minimum point. 
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و ضوابط ناظر   ی بال در سطح جهان  ته یاز الزامات کم  ی کیها  اطلاعات بانک  یافشا

افشا اعتبار  یبر  مؤسسات  ا  یاطلاعات  جار  رانیدر  ضوابط  اساس  بر    ،یاست. 

اطلاعات    یها، افشابانک  ی اطلاعات مربوط به صورت مال  یها ملزم به افشابانک

اطلاعات    یو افشا  ی برسو حسا  ی شرکت  تیاطلاعات حاکم  یافشا  سک،یر  تیریمد

مقاله   نیموضوع هدف ا  تیهستند.. با توجه به اهم  تیبا اهم  یدادهایمربوط به رو 

ب   ی بررس مال  یافشا  نیرابطه  سلامت  و  کوتاه بانک  ی اطلاعات  در  و  ها  مدت 

منظور  از     نیهمها است.بهبانک  تیها و نوع مالکبلندمدت، با توجه به اندازه بانک

نشان   ی بررس  جیاستفاده شده است. نتا  1400- 13۹3  دورهدر    PMG-ARDLمدل  

شکل معکوس وجود   Uها رابطه  بانک  ی اطلاعات و سلامت مال  ی افشا  نیب  دهد،ی م

ها بهبود بانک ی اطلاعات ابتدا سطح سلامت مال یافشا شی با افزا کهیطوردارد، به

و سلامت    تاطلاعا  یافشا  نیب  نی. همچنابدی ی کاهش م  نهیو پس از سطح به  افتهی

ابتدا   کهیطورشکل وجود دارد، به  Uها با توجه به سطح اندازه، رابطه  بانک  ی مال

و پس از نقطه    ابدیی ها کاهش مبانک  ی ها، سلامت مالافشا و اندازه بانک  شیبا افزا

  ش یها افزا بانک   ی اندازه و افشا، سلامت مال  شیها، با افزابانک  ی سلامت مال  ی حداقل
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 . مقدمه1

مرتبط با ارائه اطلاعات به موقع و قابل    یعموم  یعبارت است از افشا  تی شفاف   ،یبانک   حوزهدر  

و   سکیر  لیو پروفا  مدل کسب وکاربتوانند عملکرد و سلامت بانک،    نفعانیکه ذ  یطوراتکا به

بانک  سکیر  تیریمد  یهاوهی ش توسط  ارزانجام شده  را  بربانکداری   کنند  ی ابیها  نظارت  )کمیته 

بس  کیبه    تی شفافامروزه  .  ( 1،2011بال برا  اری موضوع  تبدبانک  یمهم  است  لیها   ئت ی)هشده 

 (. 2015،  2ی اسلام یمؤسسات مال یو بازنگر یحسابرس

توسط    کشور در   اطلاعات  عمومی  انتشار  و  شفافیت  استانداردهای  حداقل  بر  ناظر  ضوابط  ایران 

نامه، چارچوب انتشار اطلاعات  این آیین در  تصویب رسید.  به   13۹3ماده در سال    31مؤسسات اعتباری در  

مربوط به صورت مالی، انتشار اطلاعات مربوط به مدیریت ریسک، انتشار اطلاعات مربوط به حاکمیت  

شرکتی و کنترل داخلی و انتشار اطلاعات مربوط به رویدادهای با اهمیت بیان شده است. در این مطالعه  

گیری  نامه استفاده و یک معیار جدید برای اندازه ن برای طراحی معیار افشای اطلاعات عمومی از این آیی 

ها،  ت عمومی بانک صورت کلی طراحی شده است. منظور از افشای اطلاعا افشای اطلاعات عمومی به 

بانک  مالی  صورت  به  مربوط  و  اطلاعات  ریسک  مدیریت  داخلی،  کنترل  و  شرکتی  حاکمیت  ها، 

اندازه  برای  است.  اهمیت  با  معرفی رویدادهای  معیارهای  از  بانکی  توسط صندوق  گیری سلامت  شده 

استفاده شده است. ضمن آنکه یک معیارسلامت بانکی کل طراحی شده   201۹در سال    3المللی پول بین 

ها نظیر، رتبه سلامت  ها و بانک مرکزی ملزم به افشای اطلاعات خاص بانک است. باید توجه نمود بانک 

 و احتمال ورشکستگی بانک نیستند. 

شده است. از    ی بررس   ی و تجرب   ی نظر   ات ی مختلف در ادب   ی ها اطلاعات از جنبه   ی افشا   تبعات آثار و  

بانک   ی به افشا   توان ی جمله آنها م  به واکنش ترازنامه  به شوک اطلاعات مربوط  افشا   ی ها ها    ی کلان، 

  اطلاعات بر رقابت   ی از نظر اثر افشا   گذاران اشاره نمود. ها و منافع سپرده اطلاعات و رقابت، بحران بانک 

(  بر رابطه مثبت بین رقابت و ثبات مالی تأکید دارند.  2014) 4برخی از مطالعات نظیر چاچک و چیاک 
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بیانگر رابطه منفی بین رقابت و ثبات  (  2010)   1سازمان همکاری و توسعه اقتصادی   نظیر   سایر مطالعات 

  ت ی شفاف   د ی بر سطح رقابت با   ی رگذار ی تأث   ی برا کنند که  ی اوقات فقط فرض م   ی ناظران گاه   مالی است. 

  ی عامل مهم برا   ک ی عنوان  به صراحت به   شتر ی ب   ت ی در عمل اعمال شود. ضرورت شفاف   ی بانک   ستم ی س   شتر ی ب 

فضا  بانک   ی رقابت   ی بهبود  بخش  استراتژ   ی در  مال   ی در  برخ   ی مقررات  شده    ی در  فرض  کشورها 

 . ( 201۶،  2)آندروسکایا و سیمنوآ است 

بیانگر    2004،    3و تاکالو   تنن ی ه های مطالعات نظیر  بر نظم بازار یافته   اطلاعات   شتر ی ب   ی افشا از نظر اثر  

( و فساد  2005،  4)نیر بخشد  ها شده و ثبات مالی را بهبود می بهبود رفاه و افزایش انضباط بازار در بانک 

( نشان داده  200۶  ، ۶همانطور که در )چن و حسن (.  200۹،  5دهد)بارث و همکاران دهی را کاهش می وام 

 شود.   ی بانک   هجوم   احتمال   ش ی تواند منجر به افزا ی م   ی بانک   ستم ی در س   ت ی سطح شفاف   ش ی شده است، افزا 

   کند  ی ها به کاهش مشکلات عدم تقارن اطلاعات کمک م بانک   ن ی که اشتراک اطلاعات ب  ده ی ا   ن ی ا 

  8در مطالعه دیگری بلم.  افت ی ( 200۹)   7و پاگانو   ی توان در آثار جاپل ی را م شود  و مانع بحران بانکی می 

م   ( 2002)  هز ی نشان  وجود  عدم  صورت  در  که  سپرده   ، ی ندگ ی نما   نه ی دهد  ب اگر  و    مه ی ها  باشند  نشده 

پذیری بالاتر را که نرخ  های با ریسک بانک کنند،  یی بانک را شناسا   ی ر ی پذ سک ی گذاران بتوانند ر سپرده 

انضباط بازار کامل است و    ، ی ستم ی س   ن ی در چن کنند.  دهند، انتخاب می گذاران می سود بالاتر را به سپرده 

بانک را از نظر  گذاران نتوانند  شده باشند و سپرده   مه ی ها ب وجود ندارد. اما اگر سپرده   ی اخلاق مخاطره    چ ی ه 

کنند  انتخاب  و  ارزیابی  ر   ، ریسک  بانک  است  به   ی واقع   سک ی ممکن  و  بالاتر  سطح  در  ضرر  را 

را    ی شتر ی بانک، پاداش ب   سک ی ر   ل ی دل گذاران به است که سپرده   ن ی آن ا   ل ی گذاران انجام دهد. دل سپرده 

  ورشستگی   سک ی انضباط بازار وجود ندارد و انتخاب بانک نسبت به ر   ی ستم ی س   ن ی کنند. در چن ی طلب نم 

  است.   ی منوط به مخاطره اخلاق   ، آن 
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ها بررسی نشده است.  که در ادبیات تجربی بررسی شد، اثر افشای اطلاعات بر سلامت بانک   همانطور

ها و نوع مالکیت نیز بررسی نشده است. بنابراین  ضمن آنکه اثر افشای اطلاعات با توجه به اندازه بانک 

سازد. با   هایی از بحث را مورد توجه قرار داده است که آن را از سایر مطالعات متمایز می این مطالعه، جنبه 

تواند آثار و تبعات مختلفی  توجه به اینکه افشای اطلاعات بانکها برحسب نوع مالکیت و اندازه بانکها می 

بر بانکها داشته باشد، در این مقاله به نوع مالکیت و اندازه بانکها نیز توجه شده است. از آنجا که رابطه بین  

تواند خطی یا غیر خطی باشد، در این مقاله فرض  ها با توجه به اندازه می افشای اطلاعات و سلامت بانک 

با   ن ی همچن وجود رابطه غیر خطی بین شفافیت و سلامت با توجه به اندازه مورد آزمون قرار گرفته است. 

ا  به  بانک اطلاعات    ی افشا   اثر   نکه ی توجه  می بر سلامت  مقاله  ها  این  در  باشد،  بهینه  دارای سطح  تواند 

به این ترتیب فرض وجود سطح بهینه    شده است.   ی ساز مدل   افشای اطلاعات   نه ی سطح به   ی ر ی گ اندازه 

مدت  افشای اطلاعات مورد آزمون قرار گرفته است. از آنجا که آثار و تبعات افشای اطلاعات در کوتاه 

  PMG-ARDLه باشد، سعی شده است با بکارگیری یک مدل  ت تواند اثرات مختلفی داش و بلندمدت می 

اثرات  اثرات کوتاه  برابری  آزمون فرض  برای  بررسی شود.  بانکها  اطلاعات  افشای  بلندمدت  و  مدت 

 ها از آزمون والد استفاده شده است. مدت افشای اطلاعات بر سلامت بانک بلندمدت و کوتاه 

ها  این صورت است. در بخش دوم ادبیات مربوط به افشای اطلاعات بانک مقاله در ادامه به   چارچوب 

می  بررسی  تئوریک  لحاظ  افشای  به  بین  رابطه  به  مربوط  تجربی  مطالعات  نتایج  سوم  بخش  در  شود. 

های مورد  ها بیان شده است. در بخش چهارم، چارچوب مدل مورد نظر مقاله، آزمون اطلاعات و بانک 

 گیری بیان شده است. بندی و نتیجه نیاز و نتایج بررسی بیان شده است و در نهایت جمع 

 . مبانی نظری2

در   ی مطالعات با عنوان ، 1۹۹8بال در سال  ته ی گزارش کم   ن ی طور خاص موضوع اول به  1ی بانک   ت ی شفاف 

  IIشده بال    ی در چارچوب بازنگر   IIIرکن  ( و  2003و    2001،  1۹۹۹)   ی ها در بخش بانک ه ی مورد رو 

  ن ی ا   گر ی د   رکن مکمل دو    3  رکن .  بود   ها بانک   ی نظم و انضباط بازار اعمال شده بر رو   ت ی منظور تقو به 

اول( و    رکن )   ی ات ی بازار و عمل   ، ی اعتبار   ی ها سک ی برآوردن ر   ی برا   ی نظارت   ه ی به سرما   از ی چارچوب است: ن 

 
1 Banking transparency 
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احت  دو دوم(.    رکن )   ی اط ی نظارت  سه    ی طراح   ی ا گونه به   بال  که  است  به   گر ی کد ی   رکن شده  منظور  را 

  ت ی تقو   ی بانک   ی ها در منشاء بحران   ی ستم ی س   سک ی ر   ی ن ی ب ش ی پ   ی برا   ژه ی و گذاران و به محافظت از سپرده 

و اجازه    ی بانک   ت ی شفاف   ش ی منظور افزا رکن سوم به   ن ی بانک در مقابل بازار در ا   ی افشا   ن ی کنند. بنابرا ی م 

  د ی تول   ی ف ی و ک   ی . اطلاعات کم 1( 2002  ، ی و فلانر   س ی بازار است )بل   گران ی بر باز   ی رگذار ی نظارت بهتر و تأث 

  ی ها سک ی بر ر   ی در سازمان، نظارت بهتر   ی داخل   ی بند رتبه   ی ها با استفاده از مدل   ژه ی و به   بانک، شده توسط  

 دارد.   ز ی ن   ی نظارت   ه ی بهتر سرما   ت ی امکان کفا   ق ی از طر   ی بانک 

 رانیمد  دیکند که اطلاعات مربوطه، که مرتبط بودن آنها به قضاوت صلاحدیم  هیسوم توص  رکن

م واگذار  طریبانک  از  وس  قیشود،  گزارش  یالهی هر  است:  بانک  دسترس  در   ،ی ادوره  ی هاکه 

بر حسب   نکه یشود مگر ایاطلاعات به صورت شش ماهه منتشر م  نی. اافشا شود  رهی و غ  ،ینترنتیا

تأکید   IIمهمترین اطلاعاتی که بال  .  شرایط نیاز به تواترهای دیگری نظیر تواتر ماهانه و سالانه باشد

ها، ساختار سرمایه و اطلاعات مربوط به  کند افشا شوند عبارت هستند از مدل کسب و کار بانکمی

کفایت سرمایه نظیر سرمایه الزامی برای ریسک اعتباری، سرمایه الزامی برای ریسک بازار، سرمایه  

بندی داخلی. الزامی برای ریسک عملیاتی، نسبت سرمایه پایه، سرمایه الزامی متناسب با روش رتبه

  یات ی )اعتبار، بازار، عمل  سکیهر نوع ر  یکند که برایاضافه م  200۶علاوه بر آن، کمیته بال در سال 

خود را    سکیر  تیریمد  یهااستیاهداف و س  دیها بابانک و سهام(، بانک  یخ بهره در پرتفوو نر

 سکیر  تیریبخش مد  یساختار و سازمانده آنها؛  یهاهیها و رویاستراتژ ،ژهیوکنند، به  ف ی توص

ها  هیها و رو یاستراتژ  نی کاهش و همچن  ای  و  سکیآنها در رابطه با پوشش ر  یهااستی س مربوطه؛

 یهاستمی و نوع س  دامنه،  جبران خسارت  یهاکی تکن   ایها و/مداوم پوشش   یینظارت بر کارا  یبرا

رسان آن،    سک؛یر  ی ری گاندازه  ایو/  ی اطلاع  بر  تکنعلاوه  مورد  در  افشا  کاهش    ی هاکی الزامات 

  رکندر    زی طرف مقابل بانک ن  سکیاوراق بهادار و قرار گرفتن در معرض ر  یهاتی فعال  سک،یر

 ( فرموله شده است.200۶) IIبال   ستمی سوم س

ها وجود دارد. در گروه نخست به  سه گروه مطالعات در خصوص اثر شفافیت بر عملکرد بانک

ناظران و محققان   ن یب  رسدینظر مبهها پرداخته شده است.  رابطه بین شفافیت و سلامت مالی بانک
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اطلاعات    یلازم است سطح افشا  ،ی بانک  ستمی س   کیمنظور بهبود عملکرد  اتفاق نظر وجود دارد که به

ها، ثبات سیستم افشای اطلاعات خاص بانک .(201۶،  1)آندریاوسکا و سمنوآ ابدی  شیافزا  یبانک

 .ای داردکنندهثباتدهد، اما در شرایط عادی اقتصادی اثر بیها افزایش میمالی را در طول بحران

با این حال، تحت این   .دهدطور بهینه شفافیت را در هنگام بحران افزایش میبه  گذارقانونبنابراین،  

های انگیزه  گذارقانوندهنده بدتر شدن اصول اقتصادی است، که به  سیاست، افشای اطلاعات نشان

تواند شود که میمانع از یک سیاست افشایی می  ،این مشکل د.دهقبلی برای پنهان کردن اطلاعات می

به   شود  بحران  منجر  حد  از  می  وبیش  افزایش  را  سیستمی  بحران  یک  و .دهداحتمال  )بووارد 

 (. 2،2015همکاران 

بانک مالی  سلامت  بر  شفافیت  اثر  به  ادبیات  از  دوم  بانکگروه  مالکیت  نوع  برحسب  ها  ها 

)و    تی شود، مالک یم  ی ناش  یو هم از منابع داخل  یهم از منابع خارج   3ت ی گرچه حاکم پردازد. امی

  ت ی و حاکم  تیمالک  ت ی است. اهم  یسسه مال ؤم  کی  یاز آن( سنگ بنا  یناش   یداخل   تی حاکم  ستمی س

نم  یداخل بیرا  مورد    ش یتوان  داد.    دی ک تأاز حد  م   کیقرار   ک یتحت    یتواند حتیبانک خوب 

 ت یمالک   تی بد حاکم  ستمی س  کیتواند تحت  یبانک خوب نم  کیداشته باشد.    ودوج  یناکاف  نظارت  

وظ باشد.  داشته  ا  فهی وجود  تصم  ستی ن  ن یناظر  ده  ماتی که   ایهدف    یبازارها  لی تحم   ای  یوام 

م  یاستراتژ  یها  یاستراتژ مالؤبر  بگ   یسسات  ا  فهی. وظردی را  ها را مسئول   ن یآنها  بانک  است که 

ر  ماتی تصم مشخصات  تا  کنند  مجبور  را  ها  بانک  بدانند،  ها  را درک  سکیبانک  و   کنند  خود 

 جادی را ا  سکیر  تیریخوب و مد  یحکمران  یهاستمی دهند که خودشان س  نانیدهند، اطم  حی توض

  تی مسئول   اتیمحتاطانه عمل  یاستانداردها  تیقبال عدم رعا  ر دها،  مالکیت بانک  ت یاند، و در نهاکرده

 دارند.

ها، ادبیات ارتباط مثبت بین مالکیت دولتی  در مورد ارتباط بین نوع مالکیت و سلامت مالی بانک

مالک، ها، دولت   کند. زیرا که در مالکیت دولتی بانکها را تأیید نمیها و سلامت مالی بانکبانک

سپرده بزرگترناظر،  پول  رنده،ی گوام  ن یگذار،  مال  ،یمقام  اختلافحل  ،یاتی مرجع  زمان   کننده  در 
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اغلب گرفتار فرهنگ و   زی ن  یبانک دولت   کورشکستگی بانک است. با وجود چنین تضاد منافعی ی

هستند   ریی بازار که به سرعت در حال تغ  یروها ی است که از پاسخ به موقع به ن  یری گ   میتصم  ندیفرآ

 ،ی دولت  یهاجبران خسارت در بانک  یها سمی ها و مکانمجموعه مهارت  ن ی کند. همچن  یم  یری جلوگ

سرما  تیریمد وجوه  بازده  کردن  حداکثر  آن  هدف  که  را  تشو  یگذارهیخوب  است،   قی شده 

 یها( برا اهداف متضاد دولت به عنوان مالک، اهداف )و مشوق  لی به دل  یتا حد  ت،ی. در نهاکندینم

 رندگانی وام گ  نیاز معتبرتر  تیهدف حما  ایبه عنوان مثال، آ  ست،یاغلب روشن ن  یدولت  یهابانک

 حفظ سطح اشتغال موجود؟ ایاست 

)که به دنبال سود    یخصوص   ت ی مالک  ،یو خصوص  یدولت  تی مالک   ن یمناقشه ب  یجمع بند  یبرا

تواند همین موضوع میکند.  یخوب کمک م  یبه حکمران  یدولت   تیتر از مالک است( راحت  یتجار 

بانک مالی  ببخشد.  سلامت  بهبود  بالقوه   ن یهمچن   ی خصوص  تیمالک  ، ینظارت  دگاهیاز دها را  منبع 

  یدولت  تیدهد. در مقابل، مالکیمارائه    یاز منابع مال  یرا بدون بهره بردار  ندهیآ  هیاز سرما  یاجداگانه

توجه   هایریسک  یدارا اما موضوع اصل  یقابل  ا  یاست.  به    کیکه    ستی ن  ن ی لزوماً  متعلق  بانک 

شفاف و پاسخگو است، اهداف   تیمالک  ایاست که آ ن یبلکه ا  ،یسهامداران خصوص  ایدولت است  

چ آ  ستی مالک  ب  ایو  صراحت  م   انی به  نفوذ  اعمال  چگونه  مالکان  است،  کیشده   ،  تیفیکنند. 

باشد و چه    یچه دولتبانک    د؟ی را بهبود بخش  یتوان حکمرانیچگونه است و چگونه م  یحکمران

م  یحکمران  ،یخصوص  شروع  مالک  از  طر  شود،یخوب  از  حاکم  قیسپس  و   رانیمد  ت، ی بدنه 

اگر مالک دولت باشد، لازم است که مالک »شفاف و پاسخگو«    ی. حتابدییکارکنان گسترش م

 1باشد. 

ها، بررسی اثر نوع با توجه به اثر متفاوت نوع مالکیت دولتی و خصوصی بر سلامت مالی بانک

 ها در ایران نیز مورد بررسی قرار گیرد.مالکیت بر سلامت مالی بانک

پردازد. ها بر حسب اندازه میگروه سوم از مطالعات به بررسی اثر شفافیت بر سلامت مالی بانک

محققان مختلف ها نظرات مختلفی وجود دارد.  ها و سلامت مالی بانکدر مورد رابطه بین اندازه بانک

  ب ی در رابطه با ترک   یبانک  ماتی کننده اندازه بانک در تصملیدر مورد نقش تعد  یمشاهدات متفاوت
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 2008در سال    یجهان  ی دهند. به عنوان مثال، پس از بحران مالیو عملکرد آنها ارائه م  ی سلامت مال

، 2(2015و مالک )  ی س، عبا 1( 2013قرار داد، بانک و داس )  ری را تحت تأث   یمؤسسات مال   شتری که ب 

مشاهده کردند که اندازه بانک    5( 2018، لاوال )4(2017)  نوی، موتونگا و او3( 2011)  فیحسن و شر

 گر، ی د  یکند. از سویبانک ها عمل م  یو عملکرد مال  یسلامت مال  ن یکننده رابطه بلیبه عنوان تعد

( همکاران.  و  ول۶(200۹راوخ  )  دی،  همکاران.  )7(2015و  کومار  و  اختر  هاپسار  8( 2017،    یو 

ه   ۹( 2018) بانک  اندازه  که  کردند  تعد  چی مشاهده  ب  یاکننده  لیاثر  رابطه  مال  ن یبر  و   ی سلامت 

تا بتوان   کندیمطالعه را فراهم م  ن ی ادر    زهی انگ   این ها ندارد. مشاهدات متناقض  بانک  یعملکرد مال

 ها در ایران بررسی کرد. ها را بر سلامت مالی بانکاثر اندازه بانک

 مقاله حاضر، برای طراحی معیار افشای اطلاعات، از اصول کمیته بال استفاده شده است.  در

 تحقیق پیشینه. 3

های مختلف در ادبیات نظری و تجربی بررسی شده است.  آثار و تبعات افشای اطلاعات از جنبه

آنها می بانکاز جمله  ترازنامه  به واکنش  مربوط  اطلاعات  افشای  به  به شوکتوان  های کلان، ها 

 گذاران اشاره نمود.ها و منافع سپردهافشای اطلاعات و رقابت، بحران بانک

اند. گروه اول از  ها را بررسی کرده های مختلف آثار افشای اطلاعات بانک ادبیات تجربی از جنبه 

توان به  پردازند. از جمله آنها می ها می بانک   ریسکمطالعات، بر رابطه بین افشای اطلاعات و مدیریت  

ویولیتا  و  گاسریانتی  همکاران   چ ی لاهر ،    ( 2021)   10مطالعات  (،  201۹)   12ی ر ی سرا (،  2014)   11و 
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( ، اشاره نمود. نتایج حاصل از این  2005) 3وز ی و شر   ی نزل ی ل (،  2013)   2و همکاران   ل ی اسماع ،    ( 200۹) 1حسن 

ذینفعان از نحوه اداره و مدیریت بانک  شود،  ها باعث می بررسی بیانگر این است که افشای اطلاعات بانک 

بینی نمایند.  روی بانک را پیش های پیش مطلع شده و بهتر بتوانند عملیات بانک را ارزیابی کرده و ریسک 

ها، را ترغیب نمانید تا کسب وکار هدفمند و سالم داشته باشند و مانع از  توانند، بانک به این ترتیب می 

 ها شوند. پذیرش ریسک بیش از حد توسط بانک 

  ند. ن ک ی م   ی نظم و انضباط بازار بررس   ق ی ها را از طر بر ثبات بانک   ت ی شفاف   ر ی تأث   گروه دوم از مطالعات، 

تأیید    را   ها با بهبود نظم و انضباط بازار اثر مثبت شفافیت بر ثبات بانک   مطالعات برخی از این گروه از  

به موضوع    ن ی ا   کنند. می  بانکدار   ی اخلاق   مخاطره مقالات  ب بانک   زه ی انگ   ی عن ی د،  ن پرداز ی م   ی در    ی را ها 

ممکن    ت ی شفاف های این گروه از مقالات، بر اساس یافته .  د نماین ی بررسی م  را   از حد  ش ی ب  ی ر ی پذ سک ی ر 

نظم و انضباط    ت ی ممکن است با تقو   جه ی کند و در نت   ی ر ی ها جلوگ از حد بانک   ش ی ب   ی ر ی ذ پ سک ی است از ر 

دهد تا  ی به اعتباردهندگان اجازه م  ی ارائه اطلاعات کاف در این صورت،   . بازار، ثبات آنها را بهبود بخشد 

عنوان  گذاران به سپرده    م ی مقالات بر تصم   برخی از .  ند مناسب کن   سک ی ها را مجبور به انتخاب سطح ر بانک 

  سک ی در واقع ر   ت ی است که شفاف   ن ی کنند. اتفاق نظر بر ا ی نظم و انضباط بازار تمرکز م ایجاد    ی برا   ی کانال 

سطوح    ی را برا   - نرخ سپرده    ی عن ی   -   ی تا غرامت کاف   سازد ی گذاران را قادر م سپرده   را ی ز   دهد، ی را کاهش م 

  7؛ هایتنن و تاکالو2200،   ۶؛ کوردلا و ییاتی 200۶، 5هال ؛  200۶، 4)نیر و باومن مطالبه کنند   ن ی مع   سک ی ر 

( . سایر مطالعات این گروه،  1۹۹5  ، 10ن ی ک ؛  2000،  ۹؛ بوت و اسمیت 2001، 8و همکاران   انگ ی   ی د ؛  2002، 

امروزه    IIبال  الزامی  سطح  کنند که  با بررسی اثربخشی افشای اطلاعات بر اساس اصول بال ، بحث می 

  IIرکن سوم اصول بال  شود.  ی و افشا م   ی ده گزارش   ی ها و منجر به استفاده ناکارآمد از روش   ست ی ثر ن ؤ م 
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بانک نمی  ثبات  بر  اثی  نتیجه  در  و  بخشد  بهبود  را  بازار  انضباط  و  نظم  ندارد تواند  کا   ها  و    ی پلانسک ) 

 ( 2007، 3پاپ ؛  2001  ، 2نل ی ل ؛  2007، 1ی لو 

بر ثبات    ت ی که ممکن است اثر سودمند شفاف   رند ی گ ی را در نظر م   ی عوامل   گروه سوم از مطالعات، 

مرتبط    ی ها نه ی سپرده و هز   مه ی که چگونه ب   دهند ی ( نشان م 2002و تاکالو )   نن ی ت ی بانک را کمرنگ کند. ها 

که    ر ی اخ   ی است ی . ابتکارات س شود ی ها م بر ثبات بانک   ت ی شفاف   مند اطلاعات باعث کاهش اثر سود   ی با افشا 

بر    ز ی ن   - (  2بال )بال    ه ی سرما   د ی توافقنامه جد   3  رکن مانند    - است    ی در بانکدار   ت ی شفاف   ش ی خواستار افزا 

ها  از حد بانک   ش ی ب   ی ر ی پذ سک ی و ر   - کرد    ت ی توان تقو ی استدلال استوار است که انضباط بازار را م   ن ی هم 

 نماید. تر  رفتار محتاطانه   ه ها را مجبور ب ممکن است بانک   ت ی شفاف   همچنین را کاهش داد.  

بانک   ( 2020)   4و همکاران   ن ی نگا ،  مطالعاتدر جدیدترین    بر افشای اطلاعات  ها را  عوامل مؤثر 

  ی اطلاعات   ت ی که بر شفاف   کننده ن یی عامل تع   هفت   ان ی که از م   دهد ی نشان م   این مطالعه   ج ی نتا اند.  بررسی کرده 

  ن ی شتر ی اطلاعات ب   ی در افشا   ت ی ها در خصوص شفاف ارشد بانک   ت ی ر ی دارند، تعهد مد   یی بسزا   ر ی ها تأث بانک 

  ی بند رتبه   ی ها آژانس   ، ی اطلاعات   ی ها رساخت ی ز   ، ی حسابرس   ، ی دولت   ت ی را دارد و پس از آن حاکم   ر ی تأث 

 قرار دارند.   ، عملکرد پرسنل و بانک ی اعتبار 

بر    ی مال   ی ها بحران   ر ی تأث   ی بخش مال   ت ی د که چگونه شفاف ن کن ی م   ی بررس   (  2020)   5کاسی و همکاران 

بازار ی م   ل ی تعد   2014تا    2004  ی ها سال   ن ی ها را در ب قدرت بازار بانک    ت ی بانک، شفاف   ی کند. قدرت 

  ی تحت رهبر   ت ی شفاف   را ی ز   دهد، ی قدرت بازار بانک را ارتقا م   ، ی بخش خصوص   ی به رهبر   ی بخش مال 

کنند.    ت ی تا قدرت و سلطه بازار را تقو   دهد ی م   ی مال   ت ی سالم مز   ی از نظر مال   ی ا ه به بانک   ی بخش خصوص 

که در   ی معن  ن ی به ا  دهد، ی ها را کاهش م قدرت بازار بانک  ی مال  ی ها که بحران ی در حال  ب، ی ترت  ن ی هم به 

بازار خود را از دست م بانک   ، ی مال   ی ها طول بحران    ی منف   ر ی تأث   ی بخش مال   ت ی شفاف   دهند، ی ها قدرت 

  ت ی که شفاف   شود ی اغلب بحث م   گر، ی د   ی . از سو کند تشدید می ها را  بر قدرت بازار بانک   ی مال   ی ها بحران 
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  هجوم بانکی که آنها مستعد    ت ی واقع   ن ی و ا   سک ی و اشتراک ر   ی نگ ی نقد   ن ی م أ ها در ت با توجه به نقش بانک 

 (. 2014  ، 1و ساپرا   ن ی دارد )گلدشتا   ی در بانکدار   ی توجه ابل ق   ب ی هستند، معا 

می  نیز  داخلی  مطالعات  به  در  چیت توان  همکاران مطالعات  و  احمدیان  201۹)   2سازان  و  پاشا   ،  )

(، اشاره  1400(، عرفانی و همکاران) 1400(، شکوه و همکاران) 1400(، مهرانی و محمدی اروجه ) 201۹) 

ها  پذیری بانک ها بر سوآوری، رقابت های این مقالات بیانگر اثر مثبت افشای اطلاعات بانک نمود. یافته 

، خدمات نوین بانکی نیز اثر مثبت بر  مقالات های این  ها است. همچنین بر اساس یافته و قیمت سهام بانک 

( به بررسی عوامل  1400و ملکی کاکلر)  ( 1400افشای اطلاعات دارد. همچنین خلیلی ثمرین و همکاران) 

نتایج تجزیه  (،  1400های ثمرین و همکاران ) بر اساس یافته اند. گری مالی متقلبانه پرداخته مؤثر بر گزارش 

در اولویت اول  0/ 243از ی در ایجاد گزارشگری متقلبانه با امت   ی سازمان برون   عوامل   نشان داد که   ل ی و تحل 

با توجه به نتایج پژوهش،    ن ی در اولویت بعد قرار گرفت. همچن 0/ 214از ی با امت   ی سازمان درون   بوده و عوامل 

  عوامل   ، ی مستقل، عوامل فرهنگ   ی حسابرس   های ی عوامل مرتبط با ویژگ   ب ی ترت به   ی سازمان برون   عوامل   از 

نظارت   ی قانون  از عوامل درون   ی و  و  از سازمان    ساختار   ای و حرفه   های ی ویژگ   ب ی ترت به   ی سازمان خارج 

  خطاهای   مرتبط با   های ی ویژگ   ، ی ق لا رفتاری و اخ   های ی رفتاری مدیریت، ویژگ   های ی مدیریت، ویژگ 

 . بوده است   ت ی اهم   شترین ی ب   دارای   ی و انسان   ی ستم ی س 

های  (، عوامل فشار، فرصت، توجیه، قابلیت، تکبر و ساختار کنترل 1400بر اساس نتایج ملکی کاکلر )   

که عوامل فشار، توجیه و ساختار  طوری گری مالی متقلبانه هستند. به داخلی عوامل اثرگذار بر گزارش 

اطمینان،    ٪ ۹0ا طمینان و متغیر فرصت با ٪  ۹5قابلیت با    مستقل اطمینان، متغیر  ٪ ۹۹های داخلی با  کنترل 

دار در سطح اطمینان  گری مالی متقلبانه دارند. اما تکبر اثر منفی و معنی دار بر روی گزارش اثر مثبت و معنی 

 گری متقلبانه مالی دارد. درصد بر گزارش   ۹5

هم در مطالعات    ها همانطور که در ادبیات تجربی بررسی شد، اثر افشای اطلاعات بر سلامت بانک 

نشده است. ضمن آنکه اثر افشای اطلاعات با توجه به اندازه   بررسی  المللی داخلی و هم در مطالعات بین 

 
1 Goldstein and Sapra  
2 Chitsazan et al. 
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ها و نوع مالکیت نیز بررسی نشده است. بنابراین مقاله حاضر تلاش نموده است با بررسی اثر افشای  بانک 

 ها با توجه به اندازه و نوع مالکیت حلقه مفقوده را پوشش دهد. اطلاعات بر سلامت مالی بانک 

  . مدل تحقیق و روش برآورد4

»شفاف  موضوعات  « ی بانک  تی مقوله  جمله  بانک  ی از  در  امروزه  که  سااست  و  مؤسسات    ریها 

 پول و اعتبار   یضرورت، شورا  ن یاست. بنا به هم   گرفتهقرار    دی مورد توجه و تأک  اری بس  ریپذسپرده

 یا هیاز ارکان و الزامات توافقنامه سرما  یک یتحقق نظم بازار به عنوان    ت،یشفاف  یبا هدف ارتقا  کشور

 هزارکیدر    ،یها و مؤسسات اعتبارفراهم کردن امکان نظارت عموم بر بانک  ن ی و همچن   3و  2  الب

 ت یشفاف   ی، »ضوابط ناظر بر حداقل استانداردها 13۹3٫4٫24جلسه مورخ    ن یو هشتاد و دوم  صدکیو  

خ یضوابط از تار ن ی قرار داد. ا بیرا مورد تصو   « ی اطلاعات توسط مؤسسات اعتبار  یو انتشار عموم

در ارتباط  کن ی الاجرا شد. للازم یربانکی غ  یو مؤسسات اعتبار یردولت ی غ یهابانک  یبرا 13۹3٫5٫2

از    یاعلام یبندکامل ضوابط مذکور در چارچوب برنامه زمان یمقرر شد اجرا ، یدولت  یهابا بانک

جلسه مورخ   ن یو دوم  یو س  ستیو دو  هزارکیاساس، در    نی هم  بر.ردیانجام پذ  یبانک مرکز  یسو

قرار  بیو تصو دیی مورد تأهای دولتی ضوابط ناظر بر شفافیت بانکپول و اعتبار   یشورا 13۹۶٫3٫۹

مقاله دوره زمانی،  گرفت این  بنابراین در  بانک  13۹3-1400.  است. انتخاب شدههای کشور  برای 

انتخاب شده   بانک  25جامعه آماری  این مقاله، بانک مرکزی  نظارت  بر اساس اعلام بخش  مجاز 

    1است.

اند. برای طراحی معیارهای شفافیت، بندهای مختلف  معرفی شده1معیارهای شفافیت در جدول  

ناظر بر حداقل   انتشار عموم  تی شفاف   یاستانداردهاضوابط   یاطلاعات توسط مؤسسات اعتبار   یو 

ایران،    غیردولتی انتشار ( و   13۹3)بانک مرکزی  و  استانداردهای شفافیت  بر حداقل  ناظر  ضوابط 

(  برای هر بانک اعم  13۹۶)بانک مرکزی ایران،    عمومی اطلاعات توسط موسسات اعتباری دولتی

 
بانک  1 سایت  فهرست  در  مجاز  است.بانک   https://cbi.ir/BanksInstitutions/BankInstitute.aspxهای  دسترسی  های  قابل 

ری،  خصوصی: آینده، اقتصاد نوین، ایران زمین، پارسیان، پاسارگاد، تجارت، خاورمیانه، دی، رفاه، سامان، سرمایه، سینا، شهر، صادرات، گردشگ

 بانک. ای: توسعه تعاون، توسعه صادرات، صنعت و معدن، مسکن، کشاورزی. دولتی تجاری: سپه، ملی، پست ملت، کارآفرین. تخصصی و توصعه

https://cbi.ir/BanksInstitutions/BankInstitute.aspx
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از خصوصی، دولتی تخصصی، دولتی تجاری مورد بررسی قرار گرفته است. سپس برای هر بند یک 

متغیر مجازی تعریف شده است که اگر بند مورد نظر در بانک مورد بررسی رعایت شده بود، متغیر 

 کند.  مجازی عدد یک و در غیر اینصورت عدد صفر اتخاذ می

سپپس برای طراحی معیار شپفافیت کل همه متغیرهای مجازی با هم جمع شپدند. باتوجه به وجود  

خواهد بود. در مورد انتشپار اطلاعات   74بند در این ضپابطه، بیشپترین عدد انتشپار اطلاعات کل  74

بند وجود دارد. برای هر بند انتشپپار اطلاعات مربوط به صپپورت مالی   18مربوط به صپپورت مالی، 

متغیر مجازی تعریف شپده اسپت که در صپورت رعایت هر بند توسپط بانک، متغیر مجازی عدد یک 

کند. برای طراحی معیار انتشپپپار اطلاعات مربوط به  یک و در غیر اینصپپپورت عدد صپپپفر اتخاذ می

صپورت مالی، همه متغیرهای مجازی مربوط به این سپرفصپل جمع شپدند و در صپورت رعایت همه  

 خواهد بود. 18یشترین عدد مربوط به آن، بندها توسط بانک، ب

بند، یک متغیر مجازی تعریف   42اطلاعات مربوط به مدیریت ریسک با    انتشاردر مورد هر بند  

شده است که در صورت رعایت هر بند توسط بانک، متغیر مجازی عدد یک و در غیر اینصورت  

به مد  یطراح  یبراکند.  عدد صفر اتخاذ می  یرهایهمه متغ  یسک،ر  یریتانتشار اطلاعات مربوط 

در صورتی که کل بندها رعایت شود، بیشترین عدد این  سرفصل جمع شدند و    ین مربوط به ا  یمجاز

 است.   42متغیر مجازی عدد 

بند وجود دارد. برای هر    7ی،  و کنترل داخل  ی شرکت   یت انتشار اطلاعات مربوط به حاکمدر مورد  

است که در صورت رعایت هر بند توسط بانک، متغیر مجازی   شدهبند یک متغیر مجازی تعریف  

می اتخاذ  صفر  عدد  اینصورت  غیر  در  و  یک  به    ی طراح  یبراکند.  عدد  مربوط  اطلاعات  انتشار 

و در    سرفصل جمع شدند  ینمربوط به ا  یمجاز  یرهایهمه متغ   ی،و کنترل داخل   یشرکت   یتحاکم

که یک بانک همه موارد را رعایت کند، مجموع این متغیرهای مجازی، بیشترین عدد مربوط صورتی

 خواهد بود.    7به این متغیر عدد 

بند، برای هر بند یک متغیر مجازی   7یت با با اهم یدادهایاطلاعات مربوط به روانتشار در مورد 

تعریف شده است که در صورت رعایت هر بانک در هر بند، عدد یک و در غیر اینصورت عدد 

اتخاذ می به    اطلاعاتانتشار    یطراح   یبراکند.  صفر  متغیرهای مربوط  اهمیت، همه  با  رویدادهای 
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مجازی مربوط به این سرفصل جمع شدند و در صورتی که یک بانک همه بندها را رعایت کرده 

 خواهد بود.  7باشد، بیشترین عدد مربوط به این متغیر عدد 

 

 : متغیرهای توضیحی ثابت 1جدول 

 امنهد عدادت اطلاعات مورد افشا

 74مترین عدد صفر و بیشترین عدد ک 74 انتشار اطلاعات کل 

 18مترین عدد صفر و بیشترین عدد ک 18 های مالیانتشار اطلاعات مربوط به صورت 

 42مترین عدد صفر و بیشترین عدد ک 42 انتشار اطلاعات مربوط به مدیریت ریسک

 7مترین عدد صفر و بیشترین عدد ک 7  انتشار اطلاعات مربوط به حاکمیت شرکتی و کنترل داخلی   

 7مترین عدد صفر و بیشترین عدد ک 7 مربوط به رویدادهای با اهمیتانتشار اطلاعات 
 یاطلاعات توسط مؤسسات اعتبار یو انتشار عموم تیشفاف یضوابط ناظر بر حداقل استانداردهامأخذ:  

 

   عنوان متغیر توضیحی پویا در نظر گرفته شده است.به Zscoreمتغیر  

(１)  𝑍𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑡𝑖 =  
𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑑𝑒𝑞𝑢𝑎𝑐𝑦𝑖𝑡+𝜇𝑟𝑜𝑎𝑡𝑖

𝜎𝑟𝑜𝑎𝑖
  

 

گیری معیارهای سلامت از معیارهای معرفی شده در کتاب رهنمود تدوین معیارهای  برای اندازه

استفاده شده است. در کشور  201۹در سال  1المللی پولبین سلامت مالی منتشر شده توسط صندوق 

( ثقفی و سیف  نیز  اندازه1384ایران  برای  معیارهای مختلفی را  بانک(  مالی  بیان گیری سلامت  ها 

 اند.معرفی شده(2د. معیارهای سلامت بانکی در جدول )انکرده

 
1 IMF 
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: متغیرهای سلامت بانکی 2جدول   

 کفایت سرمایه

  سکیموزون به ر یهاییبه دارا  ینظارت هینسبت سرما

   سکیموزون به ر یهاییجزء اول به دارا هیسرما  نسبت

 هیبه سرما یرجاریمطالبات غ ریخالص ذخا  نسبت

 کیفیت دارایی

 نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات ناخالص

 تمرکز وام براساس فعالیت اقتصادی

 به مطالبات غیرجاری یرجاریمطالبات غ نسبت ذخایر

 

 سود آوری

 بازده دارایی

 بازده حقوق صاحبان سهام

 حاشیه سود به درآمد ناخالص

 ای به درآمد ناخالصنسبت هزینه غیر بهره 

 نقدینگی
 های نقد(ها )نسبت داراییهای نقد به کل دارایینسبت دارایی

 مدتکوتاه های  های نقد به بدهینسبت دارایی

 (201۹پول)  یالمللنیصندوق بمأخذ:  

مراحل زیر برای ایجاد متغیر سلامت کل در نظر گرفته شده است. برای تهیه معیارهای سلامت  

های کشور در دوره زمانی مورد بررسی استفاده شده است)مؤسسه عالی  مالی از صورت مالی بانک

 اند.  های مالی مورد نظر نرمال شده(. ابتدا نسبت1400-13۹3بانکداری ایران، 

 (2) 𝐼𝑡𝑖 𝑗 =  
𝑋𝑖 − min ( 𝑋𝑖𝑗)

max (𝑋𝑖j) − min (𝑋𝑖j)
 

I    معیار و    iبیانگر  دارایی،    jام  کیفیت  سرمایه،  )کفایت  سلامت  معیارهای  سرفصل  بیانگر 

است.   نقدینگی(  نرمال  𝐼𝑡𝑖سودآوری،  است.  معیار  است.   𝑋𝑖𝑗شده  سرفصل  هر  به  مربوط  معیار 

min ( 𝑋𝑖𝑗)   حداقل این معیار وmax (𝑋𝑖𝑗) .حداکثر این معیار است 

های مالی شده و به این ترتیب یک  های نرمال شده تقسیم بر تعداد نسبتسپس مجموع نسبت

 معیار جدید برای سلامت بانکی تعریف شده است.  

 (3) 𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠 =
∑ 𝐼𝑡𝑖𝑗

𝑡=𝑡
𝑡=0

𝑛
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+ قرار دارد. در نهایت هرچه این نسبت به منفی یک  1و    - 1بین      𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠محدوده معیار  

تر و هر چه به یک نزدیکتر باشد بیانگر سلامت بانکی  تر باشد، بیانگر سلامت بانکی ضعیفنزدیک 

 بهتر است.  

 
 ها برای شبکه بانکی کشور: سلامت مالی بانک 1نمودار

 های پژوهش یافته مأخذ:     

ها برای شبکه بانکی ترسیم شده است. همانطور که نشان  معیار سلامت مالی بانک،  1درنمودار  

، 13۹4نوسان داشته است. در سه دوره زمانی    0٫8تا    0٫2ها بین  داده شده است، سلامت مالی بانک

ها رخ داده است که مهمترین عامل در تنزل سلامت ، تنزل در معیار سلامت مالی بانک 1400و    13۹8

 ها بوده است. ها و سودآوری بانکها، بدتر شدن کیفیت داراییبانکمالی 

 اند. معرفی شده 3متغیرهای کنترلی در جدول 
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 : متغیرهای کنترلی3جدول 
 سبت تسهیلات به کل دارایین رکیب داراییت

 سبت سپرده به بدهی ن ترکیب بدهی 

 ای به کل درآمد سبت درآمد غیر بهره ن ترکیب سود و زیان 

 سایر متغیرهای بانکی 

  ندازه بانک)لگاریتم دارایی*(ا

 ندازه بانک به توان دو ا

 اصلضرب اندازه بانک در معیار شفافیت کلح

 وع مالکیت)متغیر مجازی گر بانک خصوصی باشد یک و در غیر اینصورت صفر(ن

 مالکیت در معیار شفافیت کل اصلضرب نوع ح

Zscore 
 سبت حقوق صاحبان سهام به دارایین

 متغیرهای کلان  

 تورم نرخ  

 اقتصادی  رخ رشدن

 اخص قیمت سهام ش

 .  برگرفته از ادبیات تجربی مأخذ: 

های سالانه  صورت مالی منتشر شده داده ها از های مربوط به صورت مالی بانک **داده  اندازه بانک به مفهوم لگاریتم دارایی بانک است. *

 .زمانی بانک مرکزی استخراج شده استتوسط مؤسسه عالی بانکداری استفاده شده است. متغیرهای کلان از سامانه سری 

  استفاده شده است. های مورد نظر مقاله  برای برآورد مدل  PMG-ARDLر این مطالعه از مدل  د

 وابسته و مستقل به صورت  ری هستند که متغ   یحداقل مربعات   ونی رگرس  یها، مدل  ARDL  یهامدل 

 تایپانل د  یهاها استفاده شده است. در صورت استفاده از مدلدر آن  یح یتوض  ری عنوان متغ وقفه  به  با

 یرها ی متغ   نی ب   یوجود همبستگ   لی استاندارد، به دل   ARDLاستفاده از روش برآورد    ،یاثرات فرد  با

. دار و ناسازگار خواهد بودنخواهد داشت و برآورد تورش  یحیصح  جیخطا نتا  یاجزا  و یحیتوض

  ه است،(  ارائه شد1۹۹۹)تی و اسم  نی که توسط پسران، ش   PMGبرآوردگر    از  توان یحالت م   ن یدر ا

مدل را    ن ی و  سپس  ا  رد ی گیساده م  ARDLرا  از مدل    یانباشتگ   رابطه هم  ،مدل  ن ی استفاده  کرد. ا

سنجی  ( روش اقتصاد1۹۹۹به گفته پسران و همکاران)  کند.یم  لیمتفاوت تعد  یمقطع   ی واحدها  ن ی ب

کوتاه  PMGرویکرد   پارامترهای  و  یکسان  بلندمدت  ضرایب  گرفتن  نظر  در  مزیت  مدت  دارای 

بین گروه بر آن، تخمین متفاوت در  ارائه میزنها است. علاوه  بههای کارا  نهایت  دلیل کند و در 

پویایی کوتاهویژگی متفاوت است)یونسی و همکارانمدت در گروههای ذاتی،  (. ضمن  1400،ها 
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این رویکرد می اثرات کوتاهآنکه  مدل تواند  نماید. تصریح  یکدیگر جدا  از  را  بلندمدت  و  مدت 

PMG صورت زیر نشان داده شده است. به 

 (4) 
∆𝑦𝑖,𝑡 = ∅𝑖𝐸𝐶𝑖,𝑡 + ∑ ∆𝑋𝑖,𝑡−�́�

𝑞−1

𝑗=0

𝛽𝑖,𝑡

+ ∑ 𝜆𝑖,𝑗∗∆𝑦𝑖,𝑡−𝑗 +∈𝑖,𝑡

𝑝−1

𝑗=1
 

 که  
 (5) 𝐸𝐶𝑖,𝑡 = 𝑦𝑖,𝑡−1 − 𝑋𝑖,�́�𝜃 

 

دارای   مقطع  هر  در  رگرسورها  هم  و  وابسته  متغیر  هم  که  است  این  بر  فرض  روش  این  در 

ها دارای تأخیرهای   Xتآخیرهای یکسان هستند. برای سهولت در نمادگذاری فرض شده است که  

( 1۹۹۹در هر مقطع هستند اما این فرض شرط لازم برای تخمین نیست. پسران، شین، اسمیت )  qمشابه  

 کنند:را با توجه به ضرایب بلندمدت و ضرایب تعدیل استخراج می log-likelihoodتابع 

 

 (۶) 

𝑙𝑦(𝜑)

= −
𝑇𝑖

2
∑ log(2𝜋𝜎𝑖

2)

𝑁

𝑖=1

−
1

2
∑

1

𝜎𝑖
2

𝑁

𝑖=1

(∆𝑌𝑖 − ∅𝑖𝐸𝐶𝑖)́ 𝐻𝑖(∆𝑌𝑖 − ∅𝑖𝐸𝐶𝑖) 

 

شود.  تعریف می  𝑋𝑖,−𝑗∆و    𝑌𝑖,−𝑗∆صورت  به ترتیب به  𝑋𝑖∆و    𝑌𝑖∆امین تأخیر    jکه با اغماض،  

های مورد نظر این مقاله در ادامه  صورت مستقیم حداکثر شود. مدلتواند بهمی  log-likelihoodتابع  

بوده است با این  (  2021ها بر مبنای مطالعه گاسریانتی و ویولیتا )پایه تجربی این مدل   شوند.معرفی می

توجه قرار گرفته است. همچنین توانسته است با ها نیز مورد  تفاوت که نوع مالکیت و اندازه بانک 

بانک مالی  سلامت  برای  جدید  معیار  و طراحی  گاسریانتی  مطالعه  به  نسبت  جلو  به  رو  گامی  ها، 

 ( بردارد.2021پولیتا)
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 (7) 

𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡 (1مدل)

= 𝛼𝑖 + ∑ 𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡−𝑗

𝑝

𝑗=1

+ ∑ 𝛾𝑖𝑗𝑙𝑛𝑡𝑟𝑡𝑖,𝑡−𝑗

𝑞

𝑗=0

+ ∑ 𝛿𝑖𝑗𝑙𝑛𝑧𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡

𝑟

𝑗=0

+ 𝛽1𝑖𝑙𝑡𝑟2
𝑖,𝑡

+ 𝛽2𝑖lnasset2
𝑖,𝑡 ∗ ln 𝑡𝑟𝑖,𝑡

+ 𝛽3𝑖lntr𝑖,𝑡 ∗ owner𝑖,𝑡 + 𝛽𝑘𝑖𝑋𝑖,𝑡

+ 𝜇𝑖 + 𝜀𝑖,𝑡) 
 

 (8) 

𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡 (2مدل)

= 𝛼𝑖 + ∑ 𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡−𝑗

𝑝

𝑗=1

+ ∑ 𝛾𝑖𝑗𝑙𝑛𝑡𝑟 𝑏𝑖,𝑡−𝑗

𝑞

𝑗=0

+ ∑ 𝛿𝑖𝑗𝑙𝑛𝑧𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡

𝑟

𝑗=0

+ 𝛽1𝑖𝑙𝑛𝑡𝑟𝑏2
𝑖,𝑡

+ 𝛽2𝑖lnasset2
𝑖,𝑡 ∗ ln 𝑡𝑟𝑏𝑖,𝑡

+ 𝛽3𝑖lntrb𝑖,𝑡 ∗ owner𝑖,𝑡 + 𝛽𝑘𝑖𝑋𝑖,𝑡

+ 𝜇𝑖 + 𝜀𝑖,𝑡) 
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 (۹) 

𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡 (3مدل)

= 𝛼𝑖 + ∑ 𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡−𝑗

𝑝

𝑗=1

+ ∑ 𝛾𝑖𝑗𝑙𝑛𝑡𝑟𝑟𝑚𝑖,𝑡−𝑗

𝑞

𝑗=0

+ ∑ 𝛿𝑖𝑗𝑙𝑛𝑧𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡

𝑟

𝑗=0

+ 𝛽1𝑖𝑙𝑛𝑡𝑟𝑟𝑚𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑖lnasset2
𝑖,𝑡

∗ ln 𝑡𝑟𝑟𝑚𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑖ln𝑡𝑟𝑟𝑚𝑖,𝑡

∗ owner𝑖,𝑡 + 𝛽𝑘𝑖𝑋𝑖,𝑡 + 𝜇𝑖 + 𝜀𝑖,𝑡) 
 

 (10) 

𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡 (4مدل)

= 𝛼𝑖 + ∑ 𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡−𝑗

𝑝

𝑗=1

+ ∑ 𝛾𝑖𝑗𝑙𝑛𝑡𝑟𝑐𝑔𝑖,𝑡−𝑗

𝑞

𝑗=0

+ ∑ 𝛿𝑖𝑗𝑙𝑛𝑧𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡

𝑟

𝑗=0

+ 𝛽1𝑖𝑙𝑛𝑡𝑟𝑐𝑔2
𝑖,𝑡

+ 𝛽2𝑖lnasset2
𝑖,𝑡

∗ 𝑡𝑟𝑐𝑔𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑖ln𝑡𝑟𝑐𝑔𝑖,𝑡 ∗ owner𝑖,𝑡

+ 𝛽𝑘𝑖𝑋𝑖,𝑡 + 𝜇𝑖 + 𝜀𝑖,𝑡) 
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 (11) 

𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡 (5مدل)

= 𝛼𝑖 + ∑ 𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡−𝑗

𝑝

𝑗=1

+ ∑ 𝛾𝑖𝑗𝑙𝑛𝑡𝑟𝑖𝑖𝑖,𝑡−𝑗

𝑞

𝑗=0

+ ∑ 𝛿𝑖𝑗𝑙𝑛𝑧𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡

𝑟

𝑗=0

+ 𝛽1𝑖𝑙𝑛𝑡𝑟𝑖𝑖2
𝑖,𝑡

+ 𝛽2𝑖lnasset2
𝑖,𝑡 ∗ ln 𝑡𝑟𝑖𝑖𝑖,𝑡

+ 𝛽3𝑖ln𝑡𝑟𝑖𝑖𝑖,𝑡 ∗ owner𝑖,𝑡 + 𝛽𝑘𝑖𝑋𝑖,𝑡

+ 𝜇𝑖 + 𝜀𝑖,𝑡) 
 

آن   در  و    𝑠𝑜𝑢𝑛𝑑𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡که  است  اطلاعات،     𝑡𝑟𝑡𝑖,𝑡معیار سلامت کل  افشای  معیارهای کل 

𝑡𝑟𝑎𝑏𝑖,𝑡 ،مالی صورت  به  مربوط  اطلاعات  مدیریت   𝑡𝑟𝑟𝑚𝑖,𝑡افشای  به  مربوط  اطلاعات  افشای 

و     𝑡𝑟𝑐𝑔𝑖,𝑡ریسک،   داخلی  کنترل  و  شرکتی  به حاکمیت  مربوط  اطلاعات  افشای    𝑡𝑟𝑖𝑖𝑖,𝑡افشای 

، تعداد t(.  25و...2و1ها است)بیانگر تعداد بانک  Iباشد.  اطلاعات مربوط به رویدادهای با اهمیت می

 𝜀𝑖,𝑡بیانگر اثر مقطع است.    𝜇𝑖اثر خاص بانک است.     𝛼𝑖 (بیانگر وقفه بهینه است.p,q,rها است. )سال

است.    مقطع  اثر  نسبت حقوق    𝑋𝑖,𝑡 بیانگر  بانک،  اندازه  از  اعم  متغیرهای کنترلی  سایر  بیانگر  نیز 

شونده به دارایی، نسبت های نقدصاحبان سهام به دارایی، نسبت تسهیلات به دارایی، نسبت دارایی

ای به کل درآمد، تورم، شاخص قیمت سهام، رشد اقتصادی سپرده به بدهی، نسبت درآمد غیر بهره

 است.

ها،  شود. در همه مدلهای مورد نظر مقاله در متغیر شفافیت است که بکار گرفته میتفاوت مدل

عنوان  ، معیار کل افشای اطلاعات به1همه متغیرهای به جزی متغیر توضیحی یکسان هستند. در مدل 

، متغیر افشای اطلاعات مربوط به صورت مالی  2متغیر توضیحی در نظر گرفته شده است. در مدل  

، متغیر افشای اطلاعات مربوط 3عنوان متغیر توضیحی در نظر گرفته شده است. در مدل  ها بهبانک

افشای اطلاعات  4عنوان متغیر توضیحی در نظر گرفته شده است. در مدل  به مدیریت ریسک به  ،

مدل عنوان متغیر توضیحی در نظر گرفته شده است. در  مربوط به حاکمیت شرکتی و کنترل داخلی به
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عنوان متغیر توضیحی در نظر گرفته شده ، متغیر افشای اطلاعات مربوط به رویدادهای با اهمیت به5

 است.

توان بیان بر اساس نتایج حاصل از توصیف آماری که در جدول پیوست قابل مشاهده  است، می

دهد درصد است که نشان می  0٫51طور متوسط  ها بهنمود، در شبکه بانکی کشور، سلامت مالی بانک

سیاستگذاران بانکی دارد. نسبت حقوق صاحبان   سوی ها نیاز به توجه خاص از  سلامت مالی بانک

به دارایی  به  متوسط  سهام  آن    ۹٫15طور  میزان  و حداکثر  است  است.به  1۹٫۶5درصد  طور  درصد 

بانکی   شبکه  می  ۶0.58متوسط  عرضه  تسهیلات  رویکرد درصد  بیانگر  موضوع  این  کند. 

دهد که  درصد از کل بدهی را تشکیل می  ۹1.3طور متوسط  ها است. سپرده بهپذیری بانک ریسک

ای بانک را افزایش دهد. تواند بالا بودن آن، هزینه بهرهبیانگر قدرت تأمین مالی بانک است که می

رقمی مواجه  بررسی متغیرهای کلان بیانگر این است که کشور در دوره مورد بررسی با تورم دو  

متوسط تورم   به طور  متوسط    1۹٫3بوده است که  به طور  اقتصادی  بوده است. رشد   2٫۶2درصد 

همبستگی بین متغیرها  درصد بوده و حتی در دوره مورد بررسی رشد منفی را نیز تجربه کرده است. 

 ، محاسبه شده است.12در جدول 

مدل درونPMG-ARDLهای  در  مشکل  و  ،  متغیرها  به  زایی  ندارد.  وجود  چندگانه  همخطی 

مدل نوع  دراین  دلیل  آزمونهمین  اما ها،  است.  نشده  تعریف  مورد  دو  این  برای  نیاز  مورد  های 

 همبستگی بین مقاطع قابل بررسی است. برای این منظور از آزمون بروچ پاگان استفاده شده است.

عدم  بیانگر  فرضیه  این  پذیرش  است.  مقاطع  بین  همبستگی  عدم  بیانگر  آزمون  این  صفر  فرضیه 

 قابل مشاهده است.  4نتایج در جدول  هبستگی بین مقاطع است.
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 : همبستگی مقاطع 4جدول 

 داریمعنی بروچ پاگان   متغیر

 0٫14 ۹5٫52 اندازه)لگاریتم دارایی( 

 0٫47 53٫۹2 نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی

 0٫3۶ ۹۶٫88 های نقد شونده به کل دارایی دارایینسبت 

 0٫27 8٫73 نسبت تسهیلات به کل دارایی

 0٫51 ۹٫۶3 نسبت سپرده کل به کل بدهی 

 0٫18 7٫41 ای به کل درآمد نسبت درآمد غیر بهره 

 0٫4۹ 21٫37 نرخ تورم 

 0٫27 1۹٫41 قیمت سهام 

 0٫81 32٫85 رشد اقتصادی 

 های پژوهشگریافتهمأخذ:                                

توان رد کرد. بنابراین برای آزمون  ، عدم همبستگی بین مقاطع را نمی4با توجه به نتایج جدول  

نتایج   های مربوط به ریشه واحد عدم همبستگی بین مقاطع استفاده نمود.ریشه واحد باید از آماره

کارگیری گیری است. بنابراین بهبیانگر ایستایی برخی از متغیرها با یکبار تفاضل  5در جدول  بررسی  

 پذیر است.در برآورد مدل مورد نظر مقاله  امکان-ARDLPMGروش 
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 آزمون ایستایی  :5جدول 

 متغیر
Levin, Lin 

& Chu t * 
Breitung t-

stat 

Im, 

Pesaran 

and Shin 

W-stat 

ADF - 

Fisher 

Chi-

square) 

PP - 

Fisher 

Chi-square 

I(0) or 

I(1) 

اندازه)لگاریتم  

 دارایی( 

1٫58 - 

** *[0٫05۶0 ] 

0٫۹0 

 **[0٫0183 ] 

0٫72 - 

 **[0٫0235 ] 

28٫83 

**[0٫0505 ] 

37٫10 

 *[0٫0051 ] 
I(0) 

حقوق   نسبت 

به   سهام  صاحبان 

 دارایی 

3٫57 - 

 *[0٫0002 ] 

2٫7۶ 

 *[0٫002۹ ] 

2٫72 - 

 *[0٫0032 ] 

33٫72 

* *[0٫013۶ ] 

44٫0۹ 

 *[0٫000۶ ] I(1) 

دارایی های  نسبت 

کل   به  شونده  نقد 

 دارایی 

1٫۹4 - 

** [0٫025۶ ] 

3٫0۹۹ - 

 *[0٫0010 ] 

2٫82 - 

 *[0٫0024 ] 

3۶٫5۶ 

 *[0٫0000 ] 

58٫15 

 *[0٫0000 ] I(0) 

به   تسهیلات  نسبت 

 کل دارایی

0٫۶3 

** [0٫0387 ] 

3٫۹3 - 

 *[0٫0000 ] 

1٫۹1 - 

** [0٫0280 ] 

2۶٫71 

[0،845 ] 

3۶٫۶۶ 

 *[0٫005۸8 ] 
I(1) 

به   کل  سپرده  نسبت 

 کل بدهی 

0٫۶0 

 **[0٫02۶1 ] 

3٫42 - 

 *[0٫0003 ] 

1٫۶1 - 

* **[0٫053۶ ] 

25٫8۹ 

 *[0٫0022 ] 

23٫22 

**  *

[0٫0823 ] 

I(0) 

غیر  درآمد  نسبت 

 ای به کل درآمد بهره 

1٫47 - 

[***0٫0۶5۹ ] 

4٫35 - 

[*0٫0000 ] 

1٫۹3 - 

[**0٫02۶8 ] 

28٫47 

***[0٫0551 ] 

42٫87 

[*0٫0008 ] 
I(0) 

 نرخ تورم 
13٫01 - 

[*0٫0000 ] 

7٫24 - 

[*0٫0000 ] 

12٫51 - 

[*0٫0000 ] 

14۶٫74 

*[0٫0000 ] 

73٫۹0 

[*0٫0000 ] 
I(1) 

 قیمت سهام 
13٫04 - 

[*0٫0000 ] 

۶٫2۹ - 

[*0٫0000 ] 

10٫52 - 

[*0٫0000 ] 

121٫32 

*[0٫0000 ] 

113٫85 

[*0٫0000 ] 
I(1) 

 رشد اقتصادی 
2٫۹0 - 

[*0٫0018 ] 

2٫03 - 

[**0٫020۹ ] 

1٫71 - 

[**0٫0434 ] 

24٫50 

**[0٫03۹2 ] 

32٫85 

[**0٫0174 ] 
I(0) 

 (های پژوهشگریافتهمأخذ: ) ٪10داری ***در سطح معنی ، ٪5داری **در سطح معنی ،  ٪1داری در سطح معنی *
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انجام شده   1هستند، آزمون هم انباشتگی کاو با توجه به اینکه برخی از متغیرها مانا و برخی نامانا  

شود، مشاهده می  ۶هم انباشتگی است. همانطور که در جدول  بیانگراست. فرضیه صفر این آزمون، 

 شود و متغیرها انباشته هستند و رابطه بلندمدت بین آنها وجود دارد.  فرضیه صفر رد می

 
 : آزمون کاو 6جدول 

 داریمعنی tآماره 

5٫384172 - 0٫0000 

 های پژوهشگریافتهمأخذ: 

استفاده شده است. همانطور که مشاهده می انتخاب مدل مناسب از معیار آکائیک  شود،  برای 

شود. در عنوان مدل نهایی انتخاب میمعیار آکائیک را دارد و به  کمترین   Panel-ARDL(1,1)مدل  

پویا،  ها متغیر وابسته سلامت مالی بانکهمه مدل در نظر گرفته شده   Zscoreها و متغیر توضیحی 

 است.
 : نتایج بررسی معیار آکائیک 7جدول 

 Panel-ARDL(1,1) Panel-ARDL(1,2) Panel-ARDL(2,1) Panel-ARDL(2,2) 

- 114٫1 ( 1مدل)  03٫1 -  85٫0 -  22٫0 -  

- 3۶٫0 ( 2مدل)  32٫0 -  28٫0 -  00۹3٫0-  

- 32٫0 ( 3مدل)  32٫0 -  28٫0 -  01۶٫0 -  

- 35٫0 ( 4مدل)  33٫0 -  27٫0 -  021٫0 -  

- 78٫0 ( 5مدل)  7۶٫0 -  57٫0 -  45٫0 -  

 های پژوهشگر یافته مأخذ: 

 
1 Kao 
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 تجربینتایج ها و داده لیتحلو  هیتجز. 5

بیان شده است. اعداد داخل    7و    ۶مدت در جداول  نتایج بررسی حاصل از مدل بلندمدت و کوتاه

متغیرها در سطح و به    ۶داری است. در جدول  و اعداد داخل ][ بیانگر سطح معنی  t)( بیانگر آماره  

نشان داده شده لگاریتمی  به  7اند. درجدول    صورت  نظر متغیرها  لگاریتمی در  تفاضلی و  صورت 

اطلاعات کل، معیار  افشای اطلاعات    افشایبرای آزمون اثر افشای اطلاعات، معیار  اند.  گرفته شده

صورت مالی، معیار افشای اطلاعات مدیریت ریسک، معیار افشای اطلاعات حاکمیت شرکتی و  

معیار افشای اطلاعات رویدادهای با اهمیت بیان شده است. نتایج بررسی بیانگر وجود رابطه مثبت 

مدت است. برای آزمون فرضیه  ها در بلندمدت و کوتاهبین افشای اطلاعات و سلامت مالی بانک

توان دو استفاده شده است. نتایج بررسی  اطلاعات بهینه از معیار افشای اطلاعات به  وجود سطح افشای

شکل معکوس   Uصورت رابطه  ها بهدهد که رابطه افشای اطلاعات با سلامت مالی بانکنشان می

یابد و سپس بعد ها افزایش میکه با افزایش افشای اطلاعات، ابتدا سلامت مالی بانکطوریاست. به

افشا منجر به کاهش سلامت مالی بانک شود. علامت منفی متغیر ها میاز نقطه بهینه افشا، افزایش 

   بیانگر وجود یک نقطه بهینه برای افشای اطلاعات است.  2توان افشای اطلاعات به

مدت با یابد. اما در کوتاهها بهبود میها، سلامت مالی بانکدر بلندمدت با افزایش اندازه بانک

بانک مالی  اندازه، سلامت  که  یابدمیها کاهش  افزایش  بانکی کشور  شبکه  واقعیات  به  توجه  با   .

های بزرگ بیشترین عرضه تسهیلات و بیشترین مطالبات غیرجاری را دارند، این نتیجه دور از بانک

 انتظار نیست.  

ها برحسب  برای آزمون این فرض که رابطه غیر خطی بین افشای اطلاعات با سلامت مالی بانک

متغیر   از  یا خیر  دارد  به  حاصلضرب اندازه وجود  استفاده شده اندازه  اطلاعات  افشای  در  دو  توان 

مدت و هم در بلندمدت اگر افشای اطلاعات  است.نتایج حاصل بیانگر این است که هم در کوتاه

یابد. اما با توجه به رابطه منفی بین اندازه ها بهبود میهمراه با افزایش اندازه باشد، سلامت مالی بانک 

 Uها با توجه به اندازه، مدت ، رابطه بین افشا و سلامت مالی بانک ها، در کوتاهو سلامت مالی بانک

 شکل است. اما در بلندمدت رابطه مثبت است.
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بانک این است که در  بیانگر  افشای اطلاعات  مالکیت در  نوع  های خصوصی در  حاصلضرب 

مدت این رابطه منفی است. بخشد، اما در کوتاهمی  بهبودبلندمدت افشای اطلاعات سلامت مالی را  

کوتاه بانکدر  است  ممکن  در  مدت  ضعف  نقدینگی،  کمبود  نظیر  مشکلاتی  با  خصوصی  های 

می موضوع  این  که  باشند  مواجه  ریسک  مدیریت  و  شرکتی  افشای حاکمیت  مثبت  اثرات  تواند 

ها را کاهش دهد. در بلندمدت افشای اطلاعات مربوط به صورت مالی  اطلاعات بر سلامت بانک

بانکبانک مالی  سلامت  با  منفی  رابطه  کوتاهها  در  اما  دارد،  مثبت ها  رابطه  این  مدت 

ریسکاست.درکوتاه تمدت  به  مربوط  نمیهای  افشا  بهرازنامه  اطلاعات  شود.  افشای  دلیل  همین 

 تواند سلامت مالی آنها را بهبود ببخشد. های خصوصی میمربوط به صورت مالی بانک
 

: اثر بلندمدت افشای اطلاعات بر سلامت بانکی 8جدول   

 ( 5مدل) ( 4مدل) ( 3مدل) ( 2مدل) ( 1مدل) 

 ثبات مالی 

0٫0۶ 

(2٫44) 

[0٫0۶20 ] 

0٫014 

(3٫21) 

[0٫0471 ] 

0٫0۶7 

(4٫13) 

[0٫0014 ] 

0٫075 

(3٫۶0) 

[0٫0521 ] 

0٫043 

(2٫47) 

[0٫02۹0 ] 

افشای  

 اطلاعات 

0٫41 

(2٫34) 

[0٫2570 ] 

0٫04۹ 

(1٫8۶) 

[0٫0287 ] 

0٫015 

(3٫41) 

[0٫04۹3 ] 

0٫034 

(2٫1۶) 

[0٫0۶38 ] 

0٫038 

(2٫30) 

[0٫048۶ ] 

افشای  

اطلاعات به  

 توان دو 

0٫001۶ - 

(4٫2۹-) 

[0٫1458 ] 

0٫014 

(2٫13-) 

[0٫028۶ ] 

0٫0027 - 

(2٫31-) 

[0٫0132 ] 

0٫008 

(2٫11-) 

[0٫02۹0 ] 

0٫002 

(2٫53-) 

[0٫0288 ] 

 اندازه

4٫002 

(1٫5۶۹340 ) 

[0٫3۶12 ] 

2٫۶۶ 

(1٫۹۹24۶2 ) 

[0٫02۶1 ] 

0٫0۶7 

(2٫۶35332 ) 

[0٫04۹4 ] 

4٫22 

(5٫54۶305 ) 

[0٫0000 ] 

5٫88 

(2٫۹5۶717 ) 

[0٫0141 ] 

حاصلضرب  

توان  اندازه به

دو در افشای  

 اطلاعات 

0٫01۶ 

(2٫41۹ ) 

[0٫24۹5 ] 

0٫022 

(3٫۹7) 

[0٫0084 ] 

0٫004 

(2٫۶2) 

[0٫0514 ] 

0٫0011 

(2٫10) 

[0٫0325 ] 

0٫0033 

(3٫3۶) 

[0٫0072 ] 

حاصلضرب  

نوع مالکیت در  

0٫043 

(4٫18) 

0٫03۶ - 

(2٫31-) 

0٫005 

(2٫20) 

0٫01 - 

(2٫27-) 

0٫002 - 

(2٫054- ) 



216  230- 188، صفحه 1402، 52، شماره 14دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق   

افشای  

 اطلاعات کل 

[0٫14۹3 ] [0٫02۹8 ] [0٫0417 ] [0٫0308 ] [0٫0۶52 ] 

نسبت حقوق  

صاحبان سهام  

 به دارایی

0٫024 

(2٫۶۹) 

[0٫0115 ] 

0٫025 

(2٫55) 

[0٫0345 ] 

0٫01 

(2٫41) 

[0٫0508 ] 

0٫05 

(2٫40) 

[0٫0577 ] 

0٫02 

(2٫2۹) 

[0٫0172 ] 

نسبت تسهیلات  

 به دارایی

0٫10 

(4٫51) 

[0٫1388 ] 

0٫20 

(3٫34) 

[0٫008۹ ] 

0٫44 

(2٫40) 

[0٫0532 ] 

0٫24 

(۹٫82) 

[0٫0000 ] 

0٫7۹ 

(2٫5۹) 

[0٫05۶۹ ] 

نسبت  

های  دارایی 

شونده به  نقد

 دارایی 

0٫18 - 

(3٫13-) 

[0٫0۹۶۶ ] 

0٫024 - 

(2٫55-) 

[0٫0۶74 ] 

0٫04۶ - 

(2٫42-) 

[0٫0458 ] 

0٫33 - 

(3٫43-) 

[0٫0371 ] 

0٫12 - 

(2٫72-) 

[0٫0۶04 ] 

نسبت سپرده به  

 بدهی 

0٫01 

(2٫44) 

[0٫0357 ] 

0٫007 

(3٫3۶) 

[0٫00۹1 ] 

0٫027 

(2٫۶1) 

[0٫0471 ] 

0٫13 

(2٫۶4) 

[0٫0370 ] 

0٫10 

(3٫17) 

[0٫0044 ] 

نسبت درآمد 

ای به  غیر بهره 

 کل درآمد

0٫10 

(4٫51) 

[0٫0388 ] 

0٫02 

(3٫32) 

[0٫0415 ] 

0٫03 

(2٫13) 

[0٫0123 ] 

0٫10 

(2٫3۶) 

[0٫008۹ ] 

0٫058 

(3٫0۹) 

[0٫0404 ] 

 تورم 

0٫00۹ - 

(3٫۶4-) 

[0٫0335 ] 

0٫011 - 

(2٫72-) 

[0٫001۶ ] 

0٫04۶ - 

(2٫80-) 

[0٫05۶8 ] 

0٫02۶ - 

(2٫48-) 

[0٫0142 ] 

0٫05۹ - 

(4٫77-) 

[0٫0573 ] 

شاخص قیمت  

 سهام 

0٫042 

(3٫33) 

[0٫00۹7 ] 

0٫007 

(2٫27) 

[0٫031۶ ] 

0٫01۶ 

(2٫40) 

[0٫052۶ ] 

0٫14 

(2٫37) 

[0٫007۶ ] 

0٫08 

(2٫28) 

[0٫021۹ ] 

 رشد اقتصادی 

2٫73 

(2٫10) 

[0٫082۹ ] 

2٫82 

(1٫1۹) 

[0٫0435 ] 

1٫۹1 

(3٫05) 

[0٫0370 ] 

2٫42 

(2٫51) 

[0٫0۶۶1 ] 

1٫3۶ 

(1٫۹4) 

[0٫0312 ] 

افشپای اطلاعات صپورت   2در مدل  ،  افشپای اطلاعات کل  1در مدل    اند.صپورت تفاضپلی بیان شپده در این جدول همه متغیرها به

افشپپای اطلاعات    5ر مدل  و دافشپپای اطلاعات حاکمیت شپپرکتی    4در مدل  ، افشپپای اطلاعات مدیریت ریسپپک  3ر مدل  ، دمالی

 (های پژوهشگریافتهمأخذ: ) نظر گرفته شده است.رویدادهای با اهمیت در 
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مدت افشای اطلاعات مربوط به مدیریت ریسک رابطه مثبت با سلامت مالی  در بلندمدت و کوتاه

ها و افشای اطلاعات مربوط به حاکمیت شرکتی و رویدادهای با اهمیت رابطه منفی با سلامت بانک

های یک بانک را بهتر توانند ضعفها دارد. رویدادهای با اهمیت و حاکمیت شرکتی میمالی بانک

می آنها  اطلاعات  افشای  نمایند.  بانکمشخص  مالی  سلامت  در  تواند  بیاندازد.  مخاطره  به  را  ها 

بانک مالی  سلامت  و  دارایی  به  سهام  صاحبان  حقوق  نسبت  بین  رابطه  در  بلندمدت  و  مثبت  ها 

مدت افزایش نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی بیانگر این است مدت منفی است. در کوتاهکوتاه

تواند از محل آن عرضه اعتبارات داشته باشد. بنابراین  ه بخشی از منابع بانک، است که بانک نمیک

سودآوری بانک کاهش می یابد. سودآوری یکی ازمعیارهای سلامت بانکی است که با کاهش آن 

یابد. اما در بلندمدت با بهبود قدرت جذب منابع و تنوع در عرضه ها، کاهش میسلامت مالی بانک

عنوان یکی از معیارهای  خدمات و کسب درآمد، افزایش نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی به

 ها را بهبود بخشد. تواند سلامت مالی بانکها میسلامت مالی بانک

بانک مالی  با سلامت  مثبت  دارایی،رابطه  به  تسهیلات  نسبت  بلندمدت  کوتاهدر  و در  مدت  ها 

در کوتاه دارد.  منفی  بهرابطه  بالا،  مدت  ریسک  با  تسهیلات  وعرضه  مشتریان  شناسایی  عدم  دلیل 

بانک بهبود روشها کاهش میسلامت مالی  با  بلندمدت  اما در  های اعتبارسنجی، سودآوری یابد. 

 ها بهبود می یابد.بانک از محل عرضه تسهیلات بهبود یافته و سلامت مالی بانک

ها دارد.  های نقدشونده به دارایی رابطه مثبت با سلامت مالی بانکنسبت دارایی  مدتکوتاهدر  

تواند به بانک کمک نماید. در صورت نیاز فوری بانک به پاسخگویی به نیازهایی نظیر زیرا که می

شونده های نقدها، منابع کافی داشته باشند. اما  در بلندمدت افزایش داراییبرداشت ناگهانی سپرده

ها، درآمد بانک و به تبع آن سودآوری بانک به دارایی بانک، به با توجه به سود صفر این نوع دارایی

 یابد. ها کاهش میکاهش یافته و سلامت مالی بانک

ها دارد زیرا افزایش این  مدت رابطه منفی با سلامت مالی بانکنسبت سپرده به بدهی درکوتاه

تواند شود. اما در بلندمدت این رابطه مثبت است. زیرا میای بانک مینسبت باعث افزایش هزینه بهره

 رغم پرداخت هزینه، به تسهیلات ایمن اختصاص دهد و درآمد ایجاد نماید.این منابع را علی
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دار  مدت رابطه مثبت و معنیای به درآمد، هم در بلندمدت و هم در کوتاهنسبت درآمد غیر بهره

 ها دارد. این موضوع بیانگر اهمیت این منبع درآمدی برای بانک است. با سلامت مالی بانک

ها و رشد اقتصادی رابطه منفی با سلامت  مدت رابطه مثبت با سلامت مالی بانکتورم در کوتاه

تورم رابطه منفی و رشد اقتصادی رابطه مثبت دارد. این موضوع  بلندمدتها دارد. اما در مالی بانک

مدت با عدم سلامت مواجه هستند که شرایط نامساعد های کشور در کوتاهبیانگر این است که بانک

ها با بهبود تواند، سلامت آنها را بهبود ببخشد. اما در بلندمدت و با اصلاح ساختار بانکاقتصادی می

 یابد. ها بهبود میشرایط اقتصادی نظیر کاهش تورم و بهبود رشد اقتصادی سلامت مالی بانک

ها دارد. افزایش شاخص  مدت رابطه منفی با سلامت مالی بانکسهام در کوتاه  قیمتشاخص  

مدت با رونق بازار بورس، منابع از  قیمت سهام بیانگر رونق بازار مالی در مقابل بانک است. در کوتاه

بانک و قدرت تنوعبانک خارج و وارد بورس می بنابراین قدرت عرضه اعتبارات  به  شود.  بخشی 

تواند مکمل عملیات بانک بوده و یابد. اما در بلندمدت رونق این بازار میمنابع درآمدزا کاهش می

عنوان یکی از معیارهای سلامت ای بانک کمک نموده و سودآوری را بهبه رشد درآمدهای غیر بهره

 ها را بهبود ببخشد.و در نتیجه سلامت مالی بانک
 سلامت بانکی مدت افشای اطلاعات بر  : اثر کوتاه 9جدول 

 ( 5مدل) ( 4مدل) ( 3مدل) ( 2مدل) ( 1مدل) 

 ثبات مالی 

0٫01 
(3٫08) 

[0٫0328 ] 

0٫014 
(2٫02) 

[0٫0571 ] 

0٫018 
(4٫04) 

[0٫0000 ] 

0٫015 
(3٫05) 

[0٫0070 ] 

0٫01۹ 
(3٫03) 

[0٫003۶ ] 

 افشای اطلاعات 

0٫17 
(2٫75) 

[0٫0503 ] 

0٫51 
(2٫74) 

[0٫05۶1 ] 

0٫48 
(1٫۹0) 

[0٫071۶ ] 

0٫15 
(1٫۹1) 

[0٫03۶4 ] 

0٫22 
(2٫۶0) 

[0٫0513 ] 

افشای اطلاعات به 
 توان دو 

0٫0003 - 
(4٫2۹)- 
[0٫0434 ] 

0٫05 - 
(5٫04-) 
[0٫0073 ] 

0٫24 - 
(2٫۹۶-) 
[0٫00۹8 ] 

0٫۶3 - 
(1٫83-) 
[0٫1773 ] 

0٫37 - 
(2٫02-) 
[0٫0488 ] 

 اندازه

25٫504450 - 
(1٫71-) 
[0٫03۶3 ] 

0٫01۶8۶2۹ - 
(2٫83-) 
[0٫05۶7 ] 

0٫317۶42 - 
(3٫۹0-) 
[0٫0304 ] 

0٫422318 - 
(3٫0۶-) 
[0٫077 ] 

0٫51۶8۹2 - 
(2٫22-) 
[0٫015۶ ] 
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حاصلضرب اندازه  
توان دو در  به

 افشای اطلاعات 

0٫5۶ 
(۶٫70) 

[0٫0۹42 ] 

0٫0۶ 
(4٫10) 

[0٫0147 ] 

0٫2۶ 
(3٫77) 

[0٫05۹4 ] 

0٫80 
(1٫۹1) 

[0٫0313 ] 

0٫32 
(3٫11) 

[0٫0245 ] 

حاصلضرب نوع  
افشای  مالکیت در  

 اطلاعات 

0٫04 - 
(۶٫84-) 
[0٫0۹24 ] 

0٫24 
(2٫38) 

[0٫03۹1 ] 

0٫27 
(2٫77) 

[0٫0584 ] 

0٫37 - 
(2٫42-) 
[0٫03۹2 ] 

0٫۶0 - 
(3٫38-) 
[0٫00۶۶ ] 

نسبت حقوق  
صاحبان سهام به 

 دارایی 

0٫0۶ - 
(۶٫40-) 
[0٫0085 ] 

0٫37 - 
(2٫5۶-) 
[0٫0120 ] 

0٫42 - 
(2٫12-) 
[0٫04۶1 ] 

0٫11 
(2٫02) 

[0٫0۹1۶ ] 

0٫10 
(2٫37) 

[0٫0۶17 ] 

نسبت تسهیلات به  
 دارایی 

0٫0۹ - 
(7٫07-) 
[0٫08۹4 ] 

0٫74 - 
(1٫84-) 
[0٫0138 ] 

0٫۹0 - 
(2٫۶8-) 
[0٫01۶4 ] 

0٫08 - 
(2٫11-) 
[0٫0211 ] 

0٫2۶ - 
(3٫01-) 
[0٫00۹۹ ] 

های نسبت دارایی 
شونده به  نقد 

 دارایی 

0٫02 
(4٫33) 

[0٫0444 ] 

0٫23 
(3٫82) 

[0٫0440 ] 

0٫13 
(2٫۹۹) 

[0٫0025 ] 

0٫۶0 
(2٫04) 

[0٫08۹7 ] 

0٫12 
(2٫34) 

[0٫0787 ] 

نسبت سپرده به  
 بدهی 

0٫02 - 
(4٫33-) 
[0٫0444 ] 

0٫17 - 
(2٫71-) 
[0٫0145 ] 

0٫15 - 
(3٫28-) 
[0٫024۶ ] 

0٫22 
(2٫73) 
[0٫231 ] 

0٫23 
(2٫58) 

[0٫0۶10 ] 

نسبت درآمد غیر  
ای به کل  بهره

 درآمد 

0٫013 
(2٫02) 

[0٫0248 ] 

0٫48 
(2٫74) 

[0٫0550 ] 

0٫7۹ 
(2٫02) 

[0٫0224 ] 

0٫1۶ 
(2٫4۶) 

[0٫0320 ] 

0٫20 
(4٫13) 

[0٫0000 ] 

 تورم 

0٫01 
(5٫55) 

[0٫0135 ] 

0٫084 
(3٫21) 

[0٫0378 ] 

0٫0۶ 
(2٫32) 

[0٫05۹7 ] 

0٫34 
(2٫۶2) 

[0٫051۶ ] 

0٫45 
(2٫1۹) 

[0٫04۶7 ] 

شاخص قیمت 
 سهام

0٫051 - 
(۶٫۹5-) 
[0٫0۹10 ] 

0٫3۶ - 
(2٫71-) 
[0٫0532 ] 

0٫32 - 
(2٫۶7-) 
[0٫0230 ] 

0٫25 - 
(2٫74-) 
[0٫030۶ ] 

0٫1۶ - 
(2٫80-) 
[0٫05۶۶ ] 

 رشد اقتصادی 

1٫57 - 
(۶٫71-) 
[0٫0۹41 ] 

1٫۶4 - 
(2٫42-) 
[0٫050۶ ] 

2٫70 - 
(2٫1۶-) 
[0٫0520 ] 

1٫71 - 
(2٫3۹-) 
[0٫0۶13 ] 

1٫۶3 - 
(2٫10-) 
[0٫034۶ ] 

CointEq(-1) 

0٫4۶ - 
(2٫52-) 
[0٫0۶11 ] 

0٫43 - 
(7٫71-) 
[0٫0000 ] 

0٫20 - 
(4٫02-) 
[0٫0000 ] 

0٫40 - 
(3٫28-) 
[0٫0188 ] 

0٫45 - 
(3٫17-) 
[0٫01۹4 ] 
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  4در مدل  ، افشای اطلاعات مدیریت ریسک 3ر مدل ، دافشای اطلاعات صورت مالی  2در مدل ، افشای اطلاعات کل 1در مدل 

های یافتهمأخذ:  )  گرفته شده است.افشای اطلاعات رویدادهای با اهمیت در نظر    5ر مدل  و دافشای اطلاعات حاکمیت شرکتی  

 (پژوهشگر

مدت افشای اطلاعات از آزمون والد استفاده  برای آزمون فرضیه برابری اثر بلندمدت و کوتاه

جدول   در  نتایج  است.  داده    8شده  اثر   شدهنشان  برابری  بیانگر  آزمون،  این  صفر  فرضیه  است. 

مدت افشای اطلاعات است. اعداد داخل پرانتز بیانگر سطح احتمال است. رد فرضیه  بلندمدت و کوتاه

ها با هم  مدت افشای اطلاعات بر سلامت مالی بانکصفر بیانگر این است که اثر بلندمدت و کوتاه

توان فرضیه صفر را پذیرفت و در نتیجه در بلندمدت  دهد نمیبرابر نیستند. همانطور که نتایج نشان می

 ها اثرهای متفاوت دارد. مدت افشای اطلاعات بر سلامت مالی بانکو کوتاه
 

مدت افشای اطلاعات : مقایسه برابری اثر بلندمدت و کوتاه 10جدول   

 ( 5مدل) ( 4مدل) ( 3مدل) ( 2مدل) ( 1مدل) 

 - t 43٫41آماره 

(0٫0000 ) 

53٫1۶ - 

(0٫0000 ) 

2٫05 - 

(0٫03۶۹ ) 

4٫0۹ - 

(0٫0018 ) 

12٫۹3 - 

(0٫0000 ) 

 Fآماره 
1885٫24 

(0٫0000 ) 

282۶٫15 

(0٫0000 ) 

4٫24 

(0٫03۹4 ) 

1۶٫77 

(0٫0000 ) 

1۶7٫30 

(0٫0000 ) 

 های پژوهشگر: یافتهمأخذ:

 و پیشنهادها گیرینتیجه. 6

های  هایی است که بخش نظارتی قادر به شناسایی بانکها یکی از روشافشای اطلاعات بانک

همین منظور  کند. به  های سالم کمک میها نیز در انتخاب بانکدار است و به مشتریان بانکمسئله

و   اعتباری  مؤسسات  عملکردی  شفافیت وضعیت  افزایش  با هدف  اعتبار  و  پول  شورای  ایران  در 

، ضوابط ناظر 13۹3نمودن رویه انتشار عمومی اطلاعات توسط مؤسسات اعتباری، در سال    یکسان

بر حداقل استانداردهای شفافیت و انتشار عمومی اطلاعات توسط مؤسسات اعتباری را ابلاغ نمود. 

ها، افشای اطلاعات مربوط بر اساس این ضوابط ملزم به افشای اطلاعات مربوط به صورت مالی بانک
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به   مربوط  اطلاعات  افشای  و  شرکتی  حاکمیت  به  بوط  مر  اطلاعات  افشای  ریسک،  مدیریت  به 

 رویدادهای مهم و با اهمیت هستند. 

ها دارد،  ها بر سلامت مالی بانککه اثر افشای اطلاعات بانک  اهمیتیدر این مقاله با توجه به  

ها بررسی شده است. به همین منظور ابتدا ها بر سلامت مالی بانکرابطه بین افشای اطلاعات بانک

ها، افشای اطلاعات  معیار افشای اطلاعات مربوط به صورت مالی بانک  4ها در  افشای اطلاعات بانک

مربوط به مدیریت ریسک، افشای اطلاعات مربوط به حاکمیت شرکتی و افشای اطلاعات مربوط به  

های مجاز کشور، بررسی صورت مالی  های بانکرویدادهای مهم و با اهمیت بر اساس بررسی سایت

دیریت های مربوط به حوزه مهای ادواری منتشر شده اعم از گزارششده ، بررسی گزارشحسابرسی

گزارش سایر  و  شرکتی  حاکمیت  و  افشای ریسک  کل  معیار  سپس  و  شد  طراحی  مرتبط،  های 

اطلاعات نیز طراحی گردید. برای بررسی معیار سلامت مالی از معیارهای کمل که توسط صندوق 

ها طراحی گردید. برای اند، استفاده شد و معیار کل سلامت مالی بانکالمللی پول معرفی شدهبین 

 بوده  است.   1400 -13۹3استفاده شد. دوره مورد بررسی  PMG-ARDLبرآورد مدل از روش 

قرار گرفت. فرض اول مربوط به وجود سطح بهینه افشای اطلاعات   آزموندو فرضیه مهم مورد 

بوده است که از معیار افشای اطلاعات به توان دو استفاده شده است. نتایج بررسی این فرضیه بیانگر 

شکل معکوس است. فرض دوم   Uها به صورت   رابطه بین افشای اطلاعات و سلامت مالی بانک

ها با توجه به سطح اندازه شکل بین افشای اطلاعات و سلامت مالی بانک  Uمربوط به وجود رابطه  

شکل بین افشای   Uبوده است. نتایج بررسی مؤید وجود سطح بهینه افشای اطلاعات و وجود رابطه  

فرض سوم، مربوط به اثر افشای  اطلاعات با توجه به  ها بوده است.  اطلاعات و سلامت مالی بانک

های ها است. نتایج بررسی بیانگر اثر مثبت افشای اطلاعات بانکوع مالکیت بر سلامت مالی بانکن

 ها است. خصوصی بر سلامت مالی بانک

مدت رابطه منفی و در  ها در کوتاهعبارت است از اینکه اندازه بانک  مقاله های این  مهمترین یافته

مدت و بلندمدت دارای ها دارد. افشای اطلاعات در کوتاهبلندمدت رابطه مثبت با سلامت مالی بانک

که ابتدا با افزایش افشای اطلاعات،  طوریها است. بهشکل معکوس با سلامت مالی بانک  Uرابطه  

یابد پس از سطح بهینه، افزایش افشای اطلاعات رابطه منفی با سلامت ها بهبود میسلامت مالی بانک
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مدت  ها دارد. به عبارت دیگر افشای اطلاعات دارای سطح بهینه است. همچنین در کوتاهمالی بانک

یابد، اما در بلندمدت ها بهبود میها با توجه به اندازه، سلامت مالی بانکبا افشای اطلاعات بانک

ها ابتدا کاهش و پس از سطح حداقلی،  ها با توجه به اندازه، سلامت مالی بانکافشای اطلاعات بانک

ها بر حسب نوع مالکیت نیز بیانگر یابد. همچنین افشای اطلاعات بانکها بهبود میسلامت مالی بانک

ها  است. مالکیت با معیار حاصلضرب نوع مالکیت دار بین این متغیر و سلامت مالی بانکروابط معنی

از آنجا که معیار نوع مالکیت بر حسب اینکه مالکیت اگر   در افشای اطلاعات بررسی شده است. 

کند، بنابراین نتایج خصوصی باشد، متغیر مجازی عدد یک و در غیر اینصورت عدد صفر اتخاذ می

ها های خصوصی اثر منفی بر سلامت مالی بانکبیانگر این است که افشای اطلاعات کل در بانک

ها در  افشای اطلاعات بیانگر این است که افشای اطللاعات صورت مالی بانکدارد. بررسی اجزای  

بانکبانک مالی  بر سلامت  مثبت  اثر  به  های خصوصی  مربوط  اطلاعات  افشای  دارد.  های کشور 

ها دارد. افشای اطلاعات  های خصوصی اثر مثبت بر سلامت مالی بانکمدیریت ریسک در بانک 

ها دارد. افشای منفی بر سلامت مالی بانک  های خصوصی اثرمربوط به حاکمیت شرکتی در بانک

بانک اثر منفی بر سلامت مالی  با اهمیت  به رویدادهای  این  ها دارد. در حالیاطلاعات مربوط  که 

 های خصوصی است. های دولتی کاملًا عکس بانکموارد درباره بانک

ها بر حسب  ها بر سلامت بانکصورت مشخص اثر افشای اطلاعات بانکدر مطالعات تجربی به

. اما از نظر نتایج کلی ادبیات نجربی مبنی بر اینکه افشای استاندازه و نوع مالکیت بررسی نشده  

می بانکاطلاعات  ثبات  مدیریت ریسک کمک تواند  بهبود  به  و  بخشد  بهبود  را  و سودآوری  ها 

ها در این مقاله باشد. نتایج این  دار افشای اطلاعات با سلامت بانکتواند مشابه رابطه معنینماید، می 

نتایج مطالعات شوک و همکاران) با  (، کاسی و همکارن 1400( عرفانی و همکاران)1400مطالعه 

ت بر عملکرد (، از نظر اثر مثبت افشای اطلاعا 200۶( نیرو باومن )2021(، گاسریانتی و ویولینا )2020)

 ها مشابه است. بانک

های  های کشور اعم از دولتی و خصوصی و اندازه متفاوت بانکاز آنجا که ساختار مختلف بانک

ها  تواند اثرات مختلفی بر سلامت مالی بانککشور اعم از بزرگ و کوچک، افشای اطلاعات می

، اول اینکه بانک مرکزی، در ضوابط ناظر بر شودمیداشته باشد، بنابراین به سیاستگذاران پیشنهاد  
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با توجه به اینکه افشای ها و نوع مالکیت آنها توجه نماید.  ها، به اندازه بانکافشای اطلاعات بانک

بانک اطلاعات  میکل  مخاطره  به  را  آنها  مالی  سلامت  خصوصی،  بانک های  است  بهتر  اندازد، 

تواند اثر مثبت ایجاد های خصوصی ابتدا اجزایی که میمرکزی، در افشای اطلاعات مربوط به بانک

نماید، مد نظر قرارگیرد سپس به تدریج به افشای کل اطلاعات تسری یابد تا بتواند اثر مثبت خود را 

بانک مالی  باشد.بر سلامت  داشته  بانک  ها  اندازه  مورد  نیز  در  بانکها  اندازه  افزایش  با  و ابتدا  ها 

مالی   سلامت  ابتدا  می  کاهش شفافیت،  افزایش  سپس  ضرو  بنابراین  افشای یابد.  در  است  وری 

بانک با اطلاعات  این ترتیب که  به  به تدریج افشای اطلاعات صورت گیرد.  اندازه  به  با توجه  ها، 

گیری هستند، و بسیاری از موارد  های کوچک، هنوز در مراحل ابتدایی شکلتوجه به اینکه بانک

مربوط به حاکمیت شرکتی و مدیریت ریسک برای آنها شکل ثبات را نگرفته است، افشای اطلاعات  

حالیمی بیاندازد.در  مخاطره  به  را  آنها  سلامت  بانکتواند  از که  بسیاری  بزرگتر  اندازه  با  های 

اند. بنابراین با افشای اطلاعات، ضمن  ساختارهای دخیل در ایجاد ثبات مالی را در خود ایجاد کرده

 د.های خود را حل نماین توانند چالش سرعت میها بهشناسایی چالش 

ها با در  شکل معکوس بین افشای اطلاعات و سلامت مالی بانک  Uدوم اینکه با توجه به رابطه  

های متفاوت مشخص  مختلف با اندازه  های بانکنظر گرفتن اندازه، اندازه بهینه افشای اطلاعات برای  

بانک   شود. از  برخی  در  زودهنگام  اطلاعات  معرض افشای  در  را  آنها  شد،  باعث  کوچک  های 

حالی در  دهد.  قرار  نقدینگی  کمبود  و  سپرده  میبرداشت  اطلاعات  که  افشای  از  قبل  توانست 

 عمل آورد. راهکارهایی برای حل مسائل آنها ارائه داد و از شکنندگی زودهنگام ممانعت به

توان به اثرهای  های مهم نبوده است. از جمله آنها میدر این مقاله فرصت بررسی برخی از جنبه

ادوار   در  اطلاعات  افشای  به    تجاریمختلف  نمود.  اشاره  تحریم  قراردادن  مدنظر  و  مختلف 

می پیشنهاد  مختلف پژوهشگران  تجاری  ادوار  در  را  بانکها  عملکرد  بر  اطلاعات  افشای  اثر  شود، 

بررسی نمایند. همچنین در این مقاله اثرات اقتصادی افشای اطلاعات نیز بررسی نشده است. پیشنهاد 

 شود پژوهشگران بررسی این موضوع را نیز مدنظر قرار دهند. می
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