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   نفت تميقبا ارز  ينرخ واقعرابطه در  يت نهاديفينقش ك
ينفت يهااقتصاد :يموردمطالعه    

  3پورياب مميس    2يداود بهبود     1يبهزاد سلمان   

  15/06/1390:  تاريخ پذيرش              20/11/1389:  تاريخ دريافت
  دهيچك

نفت و اثرات آن بر ارزش پول  يهامتيق يات برونزانوساناساسي  چالشهمواره با  ي با اقتصاد نفتيكشورها
د بر نقش يارز با تاك يهاي نفت با نرخ واقعهدف اصلي اين مطالعه بررسي رابطه قيمت. اندمواجه بوده يداخل
 ييتابلو يهاافت دادهين منظور از رهيا يبرا. باشدمي 2006- 1995طي دوره  ينفت ياقتصادها يت نهاديفيك
نفت، ارزش پول  يهامتيش قيبا افزا كهدهد ين مدل نشان ميج تخمينتا. ن مدل استفاده شده استيتخم يبرا

الملل كاهش نيآنها در تجارت ب يريپذافته و به تبع آن توان رقابتيش يز افزاين يمورد بررس يكشورها يداخل
كشورها  يريپذباعث بهبود رقابتت قانون يحاكمبالاتر از جمله كنترل فساد و  يت نهاديفياما داشتن ك. ابدييم

  .سازديم ينفت را كنترل و خنث يهامتيق يرات برونزاييارز از تغ ينرخ واقع يريرپذيثأشده و ت

  ينفت ي، اقتصادهايت نهاديفيارز، ك يمت نفت، نرخ واقعيق: كليديژگان وا

JEL: C23, F31, Q48, H11   

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  Email:behsalmani@gmail.comاستاديار اقتصاد دانشگاه تبريز  - 1

  Email:dbehboudi@gmail.comدانشيار اقتصاد دانشگاه تبريز   - 2

  Email:mamipours@gmail.comدانشجوي دكتري علوم اقتصادي دانشگاه تبريز   - 3
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  مقدمه -1 
دهد كه كشورهاي با فقر منابع طبيعي رشد بالاتري را نسبت به اخير رشد اقتصادي نشان مي يهادهه ادبيات

كنند كه رشد اقتصادي با استدلال مي 1اكثر مطالعات تجربي. كنندكشورهاي با منابع طبيعي غني تجربه مي
به عبارت ديگر، كشورهاي وابسته به صادرات منابع طبيعي بالا داراي . معكوسي داردوفور منابع طبيعي رابطه 

مطالعات تجربي موجود در  .شودياد مي يعيمنابع طب يده بلاياز آن به پدكه  رشد اقتصادي پاييني هستند
داراي اثرات  كنند كه منابع طبيعي مستقيماًتحليل تاثيرگذاري وفور منابع طبيعي بر رشد اقتصادي بيان مي

انحرافات و  بروز موجب بطور جانبي بلكه وفور منابع اغلبمنفي و بازدارنده بر رشد اقتصادي نيست، 
  (Ross, 1999). شوداقتصاد مي رشد يكندباعث  شده و از آن طريقگرايشات خاصي در اقتصاد 

و وفور  يدارابع امن يمتهايق يبرونزا يهاتكانه يعيمنابع طب يده بلاين پدييتب در از عوامل موثر يكي
در ( وفور يدارا مت منبعيكه ق يبه طور. است يارز و به تبع آن بر رشد اقتصاد يآن بر نرخ واقع ياثرگذار

را فراهم  يغن يعيمنابع طب يدارا ياقتصادها 2شدن ير بر نرخ ارز موجبات ضد صنعتيبا تاث) ، نفتمطالعه نيا
  .شوديگفته م 3يهلند يماريسازد كه به آن اصطلاحاً بيم

ادبيات بيماري هلندي را توسعه دادند و نشان دادند كه وفور ) 1982( 4و كوردن و نيري) 1984(كوردن 
بيماري هلندي با جهش درآمد . تواند فرايند ضد صنعتي شدن را به همراه داشته باشدمنابع طبيعي چگونه مي

يماري هلندي، رونق در يك بخش از دو طريق اثر در مدل كلاسيك ب. شوددر بخش رونق يافته آغاز مي
چنانچه اقتصاد با پديده . گذاردهاي اقتصادي اثر ميمخارج و اثر جابجايي عوامل توليد بر تمامي بخش

هاي اوليه خام مواجه شود، اين پديده به افزايش هاي صادراتي كالادرآمدمت و يق اي درافزايش غير منتظره
هاي اقتصاد در برابر ها و واكنشبرآيند كنش. شودافزايش تقاضاي داخلي منجر مي درآمد و به تبع آن به

از آنجا كه قيمت . ها استمازاد تقاضاي بوجود آمده، افزايش تقاضاي نيروي كار و افزايش سطح دستمزد
دله برونزا است، صرفاً قيمت محصولات بخش غيرقابل مبا) هاي قابل مبادلهدر بخش(محصولات صادراتي 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 همانند مطالعات  -1

 Gylfason (2001)  ، Sachs and Warner (1995, 1999, 2001), Auty (2001), Papyrakis and Gerlagh (2004), 
Bravo-Ortega and De Gregorio (2005), Brunnschweiler (2006). 
2 - Deindustrialization 

 كه شد رايج هلند كشور در آن صادرات افزايش و فراوان طبيعي گاز منابع كشف با 1959 سال در)   Dutch Disease( هلندي بيماري اصطلاح -3
 و عوامل قيمت ميان داريمعني اختلاف اين، بر علاوه. يافت افزايش كل تقاضاي و شد تزريق هلند اقتصاد به توجهي قابل ارزي درآمد آن موجب به

 درآمد ترتيب بدين. شد منجر مبادله غيرقابل بخش تقويت و مبادله قابل بخش تضعيف به شرايط اين. آمد پديد گوناگون بخشهاي در قيمت شاخص
 مشهور هلندي بيماري به افتاد، اتفاق هلند كشور در ابتدا پديده اين اينكه به توجه با. زد رقم هلند براي را شدن صنعتي ضد پديده آمده، بدست ارزي
 .بود طبيعي گاز صادرات از ناشي ارزي درآمدهاي آن منشا كه است

4 - Corden and Neary 
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هاي قابل مبادله و صادراتي را كاهش هاي توليد، سود بخشها و هزينهيابد و لذا افزايش دستمزدافزايش مي
هاي قابل مبادله از آوري بخشتأثير منفي اثر مخارج بر سود. شوداطلاق مي» اثر مخارج«دهد كه بدان مي

هاي قابل مبادله به ساير ه نيروي كار از بخشطريق اثر منابع به تشديد انتقال و خروج عوامل توليد از جمل
ها به تقويت ارزش پول ملي و شود و ضمن بر هم زدن تخصيص عوامل توليد و تركيب بخشها ميبخش

هاي شور در صحنهـپذيري كتـوان رقابـش تـشود كه حاصل آن در كاهارز منجر ميواقعي كاهش نرخ 
  ). 41ص  ،1385بهبودي، (يابد المللي نمود ميبين

هاي صادراتي  كه قيمت حالي آورد، در اين مسأله همچنين قيمت نسبي كالاهاي وارداتي را نيز پائين مي
انتقال منابع توليدي و تقاضاي داخلي از بخش توليدي  ،اين مسأله. رود كنندگان خارجي بالا مي براي مصرف

منابعي چون سرمايه و كار براي برآورده ساختن افزايش  رايزكند؛  به بخش غيرقابل تجارت را تشديد مي
و بخش منابع طبيعي پررونق انتقال ) مبادله نشدني(تقاضاي داخلي به بخش توليد كالاهاي غيرقابل تجارت 

 را دچار وقفه شدهت ين وضعيدر اهر دوي اين انتقالات ميزان توليد در بخش صادرات صنعتي كه  .يابد مي
مرسوم  1گردد كه در اقتصاد كشورهاي صنعتي شده به صنعت زدائي نجر به فرآيندي ميدهند و م كاهش مي

   .است  شناخته شده» تأثير انتقال منابع«است و كل اين فرآيند با عنوان  شده
با  ينفت يبرونزا يهامتياز ارتباط ق) يهلند يماريب(شدن  يده ضد صنعتيشود كه پدين، مشاهده ميبنابرا
ن ياما در عالم واقع ا. رديگيسرچشمه م) المللنيكشورها در تجارت ب يريپذتوان رقابت(ارز  ينرخ واقع

ن كشورها ياز ا ياريصادق است و بس يغن يعيصاحب منابع طب ياز كشورها يدر خصوص برخفقط ده يپد
، هادولت يت حكمرانيفيك اشاره خواهد شد يات نظريدر ادبهمانطور كه . باشنديده مصون مين پدياز ا

دارا بودن كه  يبه طور .روديبه شمار مشدن  يده ضد صنعتيا گسترش پديكنترل  در يان كنندهييعامل تع
ق ين طريدبارز شده و  ينرخ واقعآن بر  يرگذاريمت نفت و تاثيق يهابالاتر سبب كنترل تكانه يت نهاديفيك
 يهامتيرابطه ق يبررس رو،نيازا .كند يريشدن در آن كشورها جلوگ يده ضد صنعتيتواند از بروز پديم

ن يها در ادولت يت حكمرانيفيو نقش كران يصادركننده نفت از جمله ا يكشورها ينفت و ارزش پول داخل
  . باشديمت يار حائز اهميبسرابطه 

 ن مقالهيدر الذا  .نه صورت نگرفته استين زميدر ا ياكشور مطالعهداخل سندگان در ينو يمطابق بررس
 ينفت ياقتصادهادر  يت نهاديفينقش ك د بريبا تاكارز  ينفت و نرخ واقع يهامتيق هطشده است راب يسع

هاي نفت و نرخ واقعي متهمچنين بررسي نقش كيفيت نهادي در رابطه قي .رديل قرار گيه و تحليمورد تجز
 در ادامه .ردگيصورت مياقتصادهاي متكي بر نفت باشد كه در خصوص ق ميين تحقيژگي بارز اارز وي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 - Deindustrialization 
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ق پرداخته شده و يك تحقيتئور يمباناله در بخش دوم مق :شده است ير سازماندهيمقاله به صورت ز مباحث
ها و گاه دادهيق و پايمدل تحق يبه معرفچهارم در بخش . شوديق مرور ميتحق يمطالعات تجربدر بخش سوم 
ز يمقاله ن يانيبخش پا. شوديل ميق تحليتحق يتجرب يهاافتهيپنجم پرداخته شده و در بخش  ياطلاعات آمار

  .افته استيق اختصاص يتحق ياستيس يهاهيو ارائه توص يريگجهيبه نت

 ينظر يمبان -2
ن روابط ييو تب يازمند مدلسازين يت نهاديفيد بر نقش كيارز با تاك ينفت و نرخ واقع يهامتيرابطه ق يبررس

آن كه  يابتدا به بحث نظرشود يم ين مطالعه سعيباشد، لذا در ايمناسب مك يه تئوريك پايموجود براساس 
  . شوداست، پرداخته ) 2009(و ريكن ) 1984(بر كوردن  يمبتن

فت، كالاهاي قابل مبادله و غير قابل مبادله ـيك اقتصاد باز كوچك را در نظر بگيريد كه توليد كننده ن
كنندگان داخلي بادله در داخل كشور و توسط دولت و مصرفبه طوري كه كالاهاي غيرقابل م. باشدمي

ارجي به مصرف ـلي و خـنندگان داخـكرفـكه كالاهاي قابل مبادله توسط مص شود در حاليمصرف مي
لي در آن مشغول ـار داخـيروي كـيزي از نـم ناچـهمچنين بخش نفت در اختيار دولت بوده و سه. رسدمي
  . شودزا تعيين ميبازارهاي جهاني به طور بروننفت در مت يقو  باشنديم

را به  tدر زمان ) YT,t(و قابل مبادله ) YN,t(توان تابع توليد كالاهاي غيرقابل مبادله با اين فروض مي
  :ر تعريف كرديز صورت

)1(                                                                                                                     α
tititi LAY ,,, =   

نشانگر نهاده نيروي كار در بخش قابل مبادله و غيرقابل مبادله  Liوري، نشانگر عامل بهره Aiبه طوري كه 
)i=N,T ( 10و <<α كافي در بين  و امكان جابجايي پذيريفرض كنيد كه نيروي كار انعطاف. باشدمي

لذا عرضه نيروي كار برابر با مجموع . دلالت دارد هاها دارد و اين بر برابري دستمزدها در بين بخشبخش
از شرط مرتبه اول ). Lt=LN,t+LT,t(باشد تقاضاي نيروي كار در دو بخش قابل مبادله و غيرقابل مبادله مي

  :ر را بدست آورديز توان عبارتحداكثرسازي سود مي
)2(                                                                                                           1

,,,
−= αα tititit LAPw   

  :توان عرضه نسبي كالاهاي غيرقابل مبادله و قابل مبادله را به صورت زير بدست آوردحال مي

)3(                                                                       
αα −
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درصد از  λدر هر دوره مصرف كالاهاي غيرقابل مبادله دولت برابر با مجموع درآمد حاصل از ماليات و 
رآمد بخش قابل مبادله درصد از د τشود كه درآمد مالياتي متناظر با فرض مي. باشددرآمد كل نفت مي

)PT,tYT,t (ضرب توليد سالانه نفت كه درآمد كل حاصل از فروش نفت برابر با حاصلباشد در حاليمي
)Mt ( در قيمت نفتPO,t  توان به صورت زير بنابراين مصرف كالاهاي غيرقابل مبادله دولت را مي. باشدمي

  :بيان كرد
)4(                                                                                    ttOtTtTttN MPYPGP ,,,, λτ +=  

10به طوري كه  << λ پذير دي پايانـابع درآمـكه درآمدهاي نفتي جزء منـبا توجه به اين. دـباشمي
 λبه طوري كه . شودبه عنوان درجه عدم توجه به نسل آينده در خرج درآمد نفتي تفسير مي λلذا  باشديم

انداز بيشتر درآمدهاي نفتي بوده و كمتر نشانگر پس λبزرگتر نشانگر مصرف بيشتر درآمدهاي نفتي بوده و 
  . 1باشدخرج كمتر آن در مصرف كالاهاي غيرقابل مبادله مي

كنندگان مقيد به گرفتن قرض از بازارهاي اعتباري هستند و شود كه مصرفيسازي مدل فرض مبراي ساده
  :ست ازا محدوديت بودجه آنها عبارت

)5(                                                  tTtTtNtNtTtTtNtN CPCPYPYP ,,,,,,,, )1( +=−+ τ 

بوده و ) γ−1و  γ يهابا وزن(داگلاس - كنندگان به صورت كاببا فرض اينكه تابع مطلوبيت مصرف
γ  خواهيم داشتشوديمكالاهاي غيرقابل مبادله صرف مخارج مصرفي كل درصد از ،:  

)6(                                                                          )( ,,,,,, tTtTtNtNtNtN CPCPCP += γ 
اي مصرف كننده، شرط تعادلي براي بازار كالاهاي غبرقابل با استفاده از محدوديت بودجه توانحال مي

كالاهاي قابل مبادله و غيرقابل مبادله را  تقاضاي نسبي PT,tYT,tو تقسيم آن بر ) YN,t=CN,t+Gt(مبادله 
  :بدست آورد كه بعد از يك سري عمليات جبري خواهيم داشت

)7(                                              
tN

tT

tTtT

ttO

tT

tN

P
P

YP
MP

Y
Y

,

,

,,

,

,

, )1(
1

1

⎥
⎥
⎦

⎤

⎢
⎢
⎣

⎡
⎟
⎟
⎠

⎞
⎜
⎜
⎝

⎛
++−

−
= λππγ

γ
  

تعريف  هاي خارجي به داخليضرب نرخ اسمي ارز در نسبت قيمتلـورت حاصـنرخ واقعي ارز نيز به ص
   :شودمي

)8(                                                                                                                   
∗=

t

tt
t P

PERER  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 گذاريالمللي سرمايهدر بازار اعتبار بين)  PO,tMt(λ-1)( شود بخشي از درآمد نفتي كه روي مصرف كالاهاي غيرقابل مبادله صرف نمي  - 1

  .باشدگذاري برابر صفر ميشود در دوره اول اين نوع سرمايهشود كه فرض ميمي 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
90

.1
.4

.4
.8

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 n

de
a1

0.
kh

u.
ac

.ir
 o

n 
20

26
-0

5-
14

 ]
 

                             5 / 20

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1390.1.4.4.8
https://ndea10.khu.ac.ir/jemr/article-1-166-fa.html


  1390تابستان 4سازي اقتصادي شماره فصلنامه تحقيقات مدل                                                                   108

 

هاي سطح عمومي قيمت Ptنشانگر قيمت پول داخلي بر حسب پول خارجي،  Etبه طوري كه در آن 
∗داخلي و 

tP رو، براساس اين تعريف، افزايش نرخ واقعي ازاين. باشدهاي خارجي ميسطح عمومي قيمت
هاي داخلي و خارجي از با فرض اينكه سطح قيمت. نشانگر افزايش ارزش پول داخلي بوده و برعكسارز 

 بدست) γبا وزن(و قيمت كالاهاي غيرقابل مبادله ) γ−1با وزن(متوسط قيمت كالاهاي قابل مبادله 

  :ان كردير بيز صورتتوان به هاي داخلي را ميآيد، سطح قيمتمي 

)9(                                                                             
γ

γγ ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

=
−

=
tTP

tNP
tTPtTPtNPtP

,
,

,
1
,,  

توان نرخ واقعي ارز را به لذا مي. هاي خارجي قابل محاسبه استبراي قيمت *و به طور مشابه با علامت 
  .صورت زير بازنويسي كرد

)10(                                                                     

γ

⎟⎟
⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜⎜
⎜
⎜
⎜

⎝

⎛

∗

∗∗=∗=

tTP
tNP

tTP
tNP

tTP

tTPtE

tP
tPtE

tRER

,

,

,
,

,

,       

tTttTشود كه قانون قيمت واحد براي كالاهاي قابل مبادله برقرار بوده و همچنين فرض مي PEP ,, =
∗ 

كالاهاي قابل مبادله و  كه نشانگر تقاضا و عرضه نسبي) 5(و ) 1(در ادامه با استفاده از معادلات . باشدمي
توان نسبت با اين تركيب مي. شودو خارج با همديگر تركيب ميكشور باشند، براي داخل غيرقابل مبادله مي

در نهايت با . بدست آورد) 6(هاي قابل مبادله و غيرقابل مبادله در دو كشور را با وارد كردن در معادله قيمت
  :آيددست ميه صورت زير ب لحاظ عمليات جبري، نرخ واقعي ارز به

)11(                                      

)1(

)1(

,,

,
)1(

,,

,,

αγ

ππγ

λππγγ

−

⎥
⎥
⎥
⎥
⎥

⎦

⎤

⎢
⎢
⎢
⎢
⎢

⎣

⎡

⎥
⎥
⎦

⎤

⎢
⎢
⎣

⎡
∗+∗−∗

++−

∗

∗

=
tTYtTP

tMtOP

tNAtTA

tNAtTA
tRER 

به طوري كه عبارت 
tNtT

tNtT

AA
AA

,,

,,
∗

باشد كه يك شوك مي) 1964( 1ئلسونوسام -نشانگر اثر استاندارد بالاسا ∗

همچنين . شودارزش پول داخلي ميوري در بخش كالاهاي قابل مبادله داخلي منجر به افزايش مثبت بهره

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 - Balassa-Samuelson 
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(يا در افزايش در اندازه بخش نفت در اقتصاد داخلي ) PO,t(افزايش در قيمت نفت 
tTtT

t

YP
M

,,

منجر به ) 

البته اثرگذاري قيمت نفت و اندازه بخش نفت به درجه عدم توجه . شودافزايش ارزش پول داخلي كشور مي
عدم توجه بيشتر دولت به (بالاتر  λيعني، ميزان . دارد يبستگ) λ(رآمد نفت به نسل بعدي دولت در مخارج د

. دهد و برعكسشود افزايش قيمت نفت به ميزان بيشتري نرخ واقعي ارز را افزايش ميباعث مي) نسل آتي
بر ميزان تاثيرگذاري اندازه بخش نفت ) λ(همچنين نحوه عملكرد دولت در صرف مخارج درآمدهاي نفتي 

بر كيفيت نهادي يا وضعيت  λشود كه ميزان در اين مطالعه فرض مي. باشدنرخ واقعي ارز موثر ميبر 
   .شودهاي كيفيت نهادي براي آن استفاده ميحكمراني دولت بستگي دارد و از شاخص

 وري،ارز تابعي از تفاوت بهره توان استدلال كرد كه براساس معادله فوق، نرخ واقعيح ميضيبا اين تو
  عني، ي( باشدت نهادي ميرجه اتكاء اقتصاد به بخش نفت و كيفيهاي نفت، دمتقي

),,,(
,.

,
,,

,, λ
tTtT

t
tO

tNtT

tNtT

YP
MP

AA
AA

fRER ∗

∗

سازي ن رابطه براي مدلاز ايشود ن مطالعه سعي ميدر اي)  =

(ساموئلسون -ق استفاده شود به طوري كه براي نشان دادن اثر بالاساتحقي
tNtT

tNtT

AA
AA

,,

,,
∗

∗

وري از ا تفاوت بهرهي) 

تفاضل لگاريتم توليد ناخالص داخلي سرانه هر كشور با توليد ناخالص داخلي امريكا استفاده شود و از 
ش نفت ـكاء به بخـه اتـري درجگيدازهـراي انـادرات كالايي بـل صـت از كـادرات سوخـم صـص سهـشاخ

)
tTtT

t

YP
M

,,

مندي دولت و نن كنترل فساد، قانونهادي همچوكيفيت هاي ن از شاخصهمچني. استفاده گردد) 

 .1شوداستفاده مي λره براي غي

  ق يتحق يات تجربيادب -3
 يارز در كشورها ينفت و نرخ واقع يهامتيارتباط ق يبه بررس يادر مطالعه) 2007( 2كالايكورانن و جور

كشورها ن يا ينفت، ارزش پول داخل يهامتيش قيبا افزاجه گرفتند كه ياز عضو اپك پرداختند و نت يمنتخب
 5زالدندو ر،يالجزا يبرا) 2005( 4نيكورانچل مصر، يبرا) 1998( 3ينيمونگارد نيهمچن. ابدييش ميافزا

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
هاي نفت را وري و حاصلضرب كيفيت نهادي، اتكاء به بخش نفت و قيمتتوان با لگاريتم گيري، ضرايب تفاوت بهرهمي) 11(براي تخمين معادله  -1

و تحليل قرار داد و ديگر هاي نفت و درجه اتكاء به بخش نفت را با نرخ واقعي ارز مورد تجزيه به عنوان بررسي نقش كيفيت نهادي در رابطه قيمت
  . پارامترها را به عنوان عرض از مبدا در نظر گرفت

2 - Korhonen and Juurikkala 
3 - Mongardini   
4 - Koranchelian   
5 - Zalduendo   
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روسيه نتيجه گرفتند  يبرا) 2007( 2اومس و كالچوا و) 2003( 1اسپاتافورا و استاورو ونزوئلا و يبرا )2006(
  .شودپول داخلي اين كشورها تقويت ميهاي نفت، ارزش با افزايش قيمتكه 

مت نفت و كرون نروژ ين قيب يو قو داريدهند كه رابطه معنينشان م هم 3يمطالعات تجرب يدر مقابل برخ
مت ينشان داد كه در بلندمدت اثر ق يبردار يونيبا استفاده از مدل خودرگرس) 2000( 4كرما .وجود ندارد

مت ين قيب يافتند كه رابطه مثبتيدر يادر مطالعه) 2007( 5واب و كالامويحب. باشديم يمعنينفت بر نرخ ارز ب
باشد و ين ارتباط در خصوص نروژ و عربستان صادق نميه وجود دارد اما ايروس ينفت و ارزش پول داخل

و ) 2006( 6و همكاران يسيع .ن كشورها وجود ندارديا يمت نفت و ارزش پول داخلين قيب يچ ارتباطيه
زان ينفت به م يهامتياز ق يارزش پول داخل يريرپذيدرجه تاث يبه منظور بررس) 2006( 7نيساسونو و زامول

   . ندكردد يبه صادرات نفت تاك ياقتصاد داخل يوابستگ
در نيجريه، مكزيك ) 1985( 10در كويت، رومر) 1991( 9در قزاقستان، لوني) 2001( 8كرالبيوا، كيوتن و وايزن

. يابدافزايش مي ه نرخ ارز همراه با رونق بخش نفتدر عربستان نشان دادند ك) 1989(ونزوئلا و لوني  مكزيك و
با اين حال، در . شودكنند كه اين افزايش نرخ ارز موجب ركود توليدات صنعتي مياين محققان استدلال مي

  . وي بخش غيرقابل مبادله بوداي بزرگتر يا مساكويت، نيجريه، اندونزي و مكزيك نرخ رشد بخش كارخانه
به . انداي به بررسي فرضيه بيماري هلندي در كشور روسيه پرداختهدر مطالعه) 2007( 11اومس و كالچوا
هاي بيماري هلندي شامل تقويت نرخ واقعي ارز، كاهش رشد بخش صنعت، افزايش رشد همين منظور نشانه

دهد كه نتايج مطالعه نشان مي. اندد بررسي قرار دادهها را موربخش خدمات و افزايش همه جانبه دستمزد
هاي بيماري همچنين شواهدي مبني بر بروز ديگر نشانه. هاي نفت، نرخ ارز روسيه را افزايش داده استقيمت

ها بخش صنعت نسبت به ديگر بخش 2001دهد كه  از سال ها نشان مييافته. هلندي در روسيه وجود دارد
سهم بخش خدمات نيز . است و همچنين رشد اشتغال بخش صنعت نيز كاهش يافته است رشد كمتري داشته

تري در دهنده اين است كه اثر مخارج نسبت به اثر تحرك عوامل نقش مهمنسبتاً افزايش يافته است كه نشان

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 - Spatafora and Stavrev   
2 - Oomes and Kalcheva 

  Akram and Holter, 1996; Bjørvik et al., 1998; Bjørnland and Hungnes, 2008همانند مطالعات   -3
4 - Akram 
5 - Habib and Kalamova   
6 - Issa et al.  
7 - Sosunov and Zamulin 
8 - Kuralbayeva, Kutan and Wyzan 
9 - Looney 
10 - Roemer 
11 - Oomes and Kalcheva 
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و تحرك نيز سازگار با اثرات مخارج  2000ها از سال رشد بالاي دستمزد واقعي در همه بخش. روسيه دارد
  .عوامل توليد است

به  يغن يعيصاحب منابع طب يكشورها يرشد اقتصاد يل كنديهم در تحل ياز مطالعات تجرب يدر برخ
ف يضع يكنند كه وجود حكمرانين مطالعات استدلال ميا. شده استها تمركز دولت يت حكمرانيفينقش ك

ن كشورها ينفت به ا يهامتيق يبرونزا يهاموجب وارد شدن تكانه يغن يعيصاحب منابع طب يدر كشورها
ان يب) 1988( 1گلب. شوندينفت دائماً متضرر م يهامتين كشورها از نوسانات قيله اقتصاد اين وسيشده و بد

ن بوده و همواره به ثروت بادآورده يار خوشبيوابسته به نفت بس ياستگذاران كشورهايكند كه سيم
  . دوار هستنديام ينفت يدرآمدها
جه گرفتند كه يكشورها تمركز داشته و نت يت نهاديفيبر ك يادر مطالعه)  2003( 2لتونينسون و همياتك

ن يا يديكه عا يابه گونه ،گردديم يناش يعيت منابع طبيريها در مددولت يياز عدم توانا يعيمنابع طب يبلا
شود كه آن هم ين مييا پاي يخالص منفانداز پس يهاشود و منجر به نرخيت نميريدار مديمنابع به صورت پا

  .دهدير قرار ميبه نوبه خود رشد را تحت تاث
هاي غيرنفتي را دريافتند كه رونق بخش نفت كشور نيجريه نتوانسته ركود بخش) 2007( 3بادينا و همكاران

ه اين نتيجه هاي كلان دولت در نحوه مديريت منابع نفتي، باين محققان بعد از بررسي سياست. را متوقف سازد
نه  ،باشدثباتي مخارج دولت در استفاده از منابع نفتي ميهاي غيرنفتي بيرسيدند كه دليل اصلي ركود بخش

نه تنها در مقابله با  1970هاي مالي نيجريه در دهه كنند كه سياستآنها استدلال مي. وجود بيماري هلندي
  .ثباتي بيشتري نسبت به درآمد نفتي داشته استبينوسانات درآمد نفتي شكست خورده، بلكه مخارج دولت 

ن يدر ا يو. ارز پرداخت ينفت بر نرخ واقع يهامتيق يثباتيبر يتاث يبه بررس يادر مطالعه) 2009( 4كنير
ش نرخ يباعث افزا ،صادركننده نفت يمت نفت در كشورهايمثبت ق يهاجه گرفت كه تكانهين مطالعه نتيا

ك و يدموكرات يستم حكمرانيتر، سيقو يستم قانونيبالاتر، س يت بروكراسيفيداشتن كشود اما يمارز  يواقع
  .   سازد ينفت را كنترل و خنث يهامتينرخ ارز با ق يرات همسوييتواند تغيكسان ميع درآمد يتوز

از مطالعات تجربي تنها به بررسي رابطه  يشود كه برخيمرور ادبيات موضوع ملاحظه م يبنددر جمع
ها در از مطالعات به نقش كيفيت نهادي و حكمراني دولت يهاي نفت و نرخ واقعي ارز پرداختند و برخقيمت

 اندكيكه مطالعات يدر حال. اندهاي نفت اشاره داشتهتبيين بلاي منابع طبيعي و كنترل نوسانات برونزاي قيمت

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 - Gelb  
2- Atkinson and Hamilton 
3 - Budina et al  
4 - Rickne 
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لذا در مطالعه حاضر . اندپرداخته يت نهاديفيد بر نقش كيارز با تاك يو نرخ واقع نفت يهامتيبه رابطه ق
هاي نفت و نرخ واقعي ارز، به نقش كيفيت نهادي و شود علاوه بر تجزيه و تحليل رابطه قيمتيم يسع

  . ها در اين ارتباط نيز پرداخته شودحكمراني دولت

  قيتحق يشناسروش -4
جانا در اين مطالعه، مدل مورد استفاده براساس مباني نظري و تجربي صورت گرفته و در چارچوب مدل 

  :شوديم ير معرفيق به صورت زيمدل تحقرو، نيازا .انتخاب شده است) 2009( 1كنير
)12( ititittittitit COCNRPOILNRPOILPRDRERA εββββ +××+×++= 3210

  :كه يبه طور     
RERA  يمت پول خارجينرخ ارز ق ياز آنجا كه اطلاعات موجود برا .است ارز ينرخ واقعلگاريتم 

 يعني(ارز  يل بهتر روابط از معكوس نرخ واقعيتحل ين مطالعه براي، در اباشديم يبر حسب پول داخل) دلار(

∗=
tt

t
t PE

PRERA (كشور مورد  يش ارزش پول داخليش نرخ ارز نشانگر افزايافزا تا استفاده شده است

كاهش ( يش ارزش پول داخليارز نشانگر افزا يش نرخ واقعيف افزاين تعريكه در ا يبه طور ،باشد يبررس
ش قدرت يافزا( يو كاهش آن نشانگر كاهش ارزش پول داخل) يكشور در بخش خارج يريپذرقابت
  .بانك جهاني است 2008، 2يتوسعه جهان يهاها شاخصداده منبع .باشديم) يريپذرقابت

PRD  مت ثابت يكا به قيامر يد ناخالص داخليسرانه هر كشور با تول يد ناخالص داخليتم توليتفاضل لگار
    .است بانك جهاني 2008، يتوسعه جهان يهاشاخص هامنبع داده. 3است يورر تفاوت بهرهيبه عنوان متغ 2000

OILP است 4)2008(بريتيش پتروليوم ها داده منبع .است نفت يمت واقعيتم متوسط قيلگار .   
NR :منبع . 5است تـبه عنوان اندازه اتكاء به بخش نف يينسبت صادرات سوخت به كل صادرات كالا
 .  بانك جهاني است 2008هاي توسعه جهاني، ها شاخصداده

COC اين شاخص  .است دولت يا حكمراني يت نهاديفيبه عنوان شاخص ك 1شاخص كنترل فساد اداري
كنترل بالاي فساد يا وجود فساد  دهندهنزديكتر باشد، نشان 5/2باشد كه هر چه به مي -5/2و  5/2عددي بين 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 - Johanna Rickne 
2 - World Development Indicators (WDI)  

وري ت بهرهبه دليل عدم دسترسي به اطلاعات كالاهاي قابل مبادله و غيرقابل مبادله در كشورهاي مورد بررسي، از توليد كل براي محاسبه تقريبي تفاو  -  3
  .انداز اين روش استفاده كرده   Korhonen and Juurikkala (2007)و Koranchelian (2005)مطالعاتي همچون . استفاده شده است

4 - British Petroleum 
وري ت بهرهبه دليل عدم دسترسي به اطلاعات كالاهاي قابل مبادله و غيرقابل مبادله در كشورهاي مورد بررسي، از توليد كل براي محاسبه تقريبي تفاو  -  5

  .انداز اين روش استفاده كرده   Korhonen and Juurikkala (2007)و Koranchelian (2005)مطالعاتي همچون . استفاده شده است
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منبع  .باشدكنترل كمتر فساد و وجود فساد بيشتر مي دهندهنزديكتر باشد، نشان -5/2كمتر بوده و هر چه به 
  .ستا) 2008 ( 2هاي حكمراني بانك جهانيها شاخصداده

  : اي كهگونهشده است، بهز استفاده ين يت نهاديفيك يهار شاخصيج از ساينتات يل حساسيتحل يبرا ،در ادامه
RQ  3يمناسب به منظور توسعه بخش خصوص يهااستين و سيقوان يدولت در وضع و اجرا ييتوانا 
ت يفيك يهدهندكتر باشد، نشانينزد 5/2 باشد كه هر چه بهيم -5/2و  5/2 ن يب يز عدديشاخص ن نيا. است
  . است) 2008 (يبانك جهان يحكمران يهاشاخص هامنبع داده. باشديم م مقرراتيدر تنظ بالاتر

IQ  شاخص : شاخص عبارتند از ششن يا. است 4يت نهاديفيشاخص مربوط به ك ششن يانگيم
، 8مقررات بازار ميت تنظيفي، ك7دولت ي، اثربخش6سميو نبود خشونت و ترور ياسيسثبات زان ي، م5ييپاسخگو
  .است) 2008(  يبانك جهان يحكمران يهاها شاخصمنبع داده .و شاخص كنترل فساد 9قانونت يحاكم
شود و دوره زماني اين مطالعه استفاده مينامتوازن هاي تابلويي ك دادهياز تكن فوق، برآورد مدل يبرا
كشورهاي داراي وفور منابع طبيعي معدني بوده كه اين نمونه آماري اين مطالعه . باشدمي 1995-2006

شوند كه در اين تحقيق به تقسيم مي) منابع معدني سخت(و غير نفتي ) سوخت(كشورها به دو گروه نفتي 
انتخاب و مورد ) 10اقتصادهاي نفتي(دليل پوشش دادن كشور ايران، كشورهاي با وفور منابع معدني نفتي 

  . 11يردگتجزيه و تحليل قرار مي
آورده شده  1قبل از برآورد مدل، اطلاعات كلي در خصوص متغيرهاي مورد استفاده در جدول شماره 

. باشدمي 2006-1995نشانگر متوسط هر يك از متغيرها طي دوره  1هاي موجود در جدول داده. است
عد از اكوادر در رتبه دوم بوده كه ب 2981شود متوسط نرخ واقعي ارز در ايران برابر همانطور كه  ملاحظه مي

دهد كه  متوسط كنترل فساد در ايران برابر هاي مربوط به كيفيت نهادي نشان ميقرار دارد همچنين شاخص
ترين رتبه توسط قانونمداري دولت در پايينكشور قرار دارد در حاليكه م 11بين  در 4بوده و در رتبه  -52/0

قرار دارد و براساس شاخص كيفيت نهادي كه از ميانگين شش شاخص مذكور كيفيت نهادي محاسبه شده 
اطلاعات مربوط به . كشور مورد بررسي قرار دارد 11بين  در 8بوده و در رتبه  -82/0است داراي مقدار 

                                                                                                                                              
1 - Control of Corruption  
2 - World Bank Governance Indicators 
3 - Regulatory Quality 
4 - Institutional Quality 
5 - Voice and Accountability  
6 - Political Stability No Violence  
7 - Government Effectiveness  
8 - Regulatory Quality 
9 - Rule of Law 

 ).2008آنكتاد، (دهد، به اقتصادهاي نفتي معروفند درصد صادرات آنها را صادرات نفت خام تشكيل مي 50كشورهايي كه بيش از  - 10

  .اند، كه در پيوست شماره يك آمده استانتخاب شده) 2008( بندي آنكتادبررسي با استفاده از طبقهفهرست كشورهاي مورد  - 11
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صادرات نفت و گاز تشكيل درصد صادرات ايران را  82دهد كه حدود شاخص اتكاء به بخش نفت نشان مي
  .دهنده وابستگي شديد اقتصاد ايران به درآمدهاي نفتي استدهد كه نشانمي

  
  2006-1995متوسط اطلاعات آماري متغيرهاي مورد استفاده طي دوره ) 1(جدول 
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-/62 67 الجزاير  77/0-  01/1-  9/36  4/96  9/2  
5/578 گابن  74/0-  09/0-  4/0-  9/36  9/75  03/2-  

2/2 سودان  1/1-  35/1-  51/1-  9/36  1/46  5/4-  

9/2980 ايران  52/0-  45/1-  82/0-  9/36  9/81  02/3-  

4/0 عمان  66/0  39/0  51/0  9/36  7/81  4/1-  

7/3 عربستان سعودي  11/0  13/0-  31/0-  9/36  2/89  3/1-  

4/10 سوريه  64/0-  03/1-  81/0-  9/36  2/66  33/3-  

1/122 يمن  71/0-  68/0-  94/0-  9/36  5/94  2/4-  

8/16916 اكوادر  88/0-  36/0-  6/0-  9/36  6/41  2/3-  

1/6 ترينيداد و توباگو  18/0  7/0  39/0  9/36  5/57  6/1-  

9/833 ونزوئلا  92/0-  56/0-  63/0-  9/36  3/82  9/1-  

  )2008(و بريتيش پتروليوم ) 2008( بانك جهاني : منبع        

  هاافتهيل يمدل و تحلبرآورد  -5
، لازم است ابتدا مشخص يبررسقبل از هر گونه تخمين و تجزيه و تحليل نتايج و قضاوت در مورد مدل مورد 

شود كه آيا كشورهاي مورد بررسي همگن هستند يا خير؟ در صورتي كه كشورها همگن باشند به سادگي 
اثرات استفاده كرده و در غير اين صورت، استفاده از روش  2توان از روش حداقل مربعات تجميع شدهمي

  .3ضروري است يا تصادفيثابت 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  .در مطالعه حاضر از عكس نرخ واقعي ارز استفاده شده است  -1

2 - Pooled Least Square 
  Greene, 2004, P 289براي مطالعه بيشتر مراجعه كنيد به   - 3
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شود كه فرضيه صفر ياستفاده م 1مريل F در مقابل وجود اثرات ثابت از آزمون يآزمون وجود همگن يبرا 
بر اساس فرضيه  يبنابراين در صورت رد فرضيه صفر، بايست. است يمورد بررس يكشورهاآن همگن بودن 

كه در جدول شماره مر يل Fنتايج آزمون . آزمون نمود يمخالف وجود اثرات ثابت را در مقابل اثرات تصادف
آزمون حال بايستي در قدم بعدي به . است يكشورهاي مورد بررس عدم همگن بودنآمده است، بيانگر ) 2(

گيري در مورد انتخاب بين دو براي تصميم .دومبادرت نم 3روش اثرات تصادفيدر مقابل  2روش اثرات ثابت
كل جامعه آماري در  روش مذكور بايد توجه داشت كه روش اثرات ثابت معمولاً هنگامي كارايي دارد كه

انتخاب ) گيرينمونه(هايي به صورت تصادفي نظر گرفته شود، در صورتي كه از بين جامعه بزرگي، نمونه
اثرات ثابت و يا (براي تعيين روش تخمين ). 2000، 4قريا(شود، روش اثرات تصادفي كارآتر خواهد بود 

شود كه رد فرضيه صفر، بيانگر استفاده مي 5منهاي تابلويي از آماره آزمون هاسدر داده) اثرات تصادفي
بدست آمده و نتايج  هبراي اين منظور آزمون هاسمن انجام گرفت. باشداستفاده از روش اثرات ثابت مي

  .باشددال بر انتخاب روش اثرات ثابت مي) 2جدول شماره (
- دهد كه تفاوت بهرهيم ج نشانينتا. گزارش شده است) 2(در جدول  قيتحق ج حاصل از برآورد مدلينتا

 يورشتر بهرهيكه تفاوت ب يبه طور ،شوديارز م يش نرخ واقعيا موجب افزايه دنيكشورها نسبت به بق يور
و  شدهآنها  يارزش پول داخلش يباعث افزا) كاينجا، امريدر ا(خارج  يايدننسبت به  يمورد بررس يكشورها

 6لسونئسامو -جه با اثر بالاساين نتيا .ابدييكاهش م يآنها در تجارت خارج يريپذن سبب قدرت رقابتيبد
با در نظر گرفتن (نفت  يهامتيقجه گرفت كه يتوان نتيج بدست آمده مين براساس نتايهمچن .سازگار است

نفت باعث مت يش قيافزاارز داشته و  يبر نرخ واقع يدارياثر مثبت و معن) نفت يزان اتكاء به درآمدهايم
ن كشورها را با مشكل مواجه يا يرنفتيشده و بخش صادرات غ ينفت يارز در اقتصادها يواقعش نرخ يافزا
هاي دهد كه با بهبود كيفيت نهادي در اين اقتصادها، اثرگذاري منفي تكانهنشان ميق يتحق يهاافتهي .سازديم

) 2(همانطور كه از جدول  .يابدپذيري آنها كنترل شده و نرخ واقعي نرخ ارز كاهش مينفتي بر قدرت رقابت
، اثرگذاري مثبت )به عنوان شاخص كيفيت نهادي دولت(شود، با بهبود شاخص كنترل فساد مشاهده مي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 - Leamer  
2 - Fixed Effect 
3 - Random Effect 
4 - Egger 
5 - Hausman test 
6 - Balassa-Samuelson 
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پذيري كشورهاي مورد بررسي در بخش تجارت هاي نفتي خنثي شده و موجبات افزايش قدرت رقابتقيمت
  . 1گرددخارجي مي

  )ارز يتم نرخ واقعيلگار: ر وابستهيمتغ( ثابتج برآورد مدل به روش اثرات ينتا) 2(جدول 
)2-1(مدل  )1-1(مدل    نام متغير 
45/3  

 ) *79/8(  

85/1-  
) *84/18-(  

 عرض از مبدا

26/0
) **12/2(  

58/0  
 ) *04/12(  PRD 

004/0
 ) *67/3(  

001/0  
 ) *65/3(  OILP*NR 

02/0-  
 ) *70/4-(  

- OILP*NR*COC 

993/0  992/0  2R  
تعداد مشاهدات 385 112
تعداد كشورها 17 11

30/2302  07/4628  ليمرFآماره 
86/5  85/3  آماره هاسمن 

 .باشدمي tدهنده آماره آزمون اعداد داخل پرانتز نشان -
 . درصد است 90و  95، 99در سطح  يداربه ترتيب نشانگر معني*** و ** ، *  -
هاي تابلويي به جاي استفاده از روش حداقل مربعات معمولي و آماره هاسمن بيانگر استفاده از روش داده Fآماره  -

  باشدبيانگر رد فرضيه صفر و انتخاب روش اثرات ثابت مي

) IQ( يت نهاديفيو شاخص ك) RQ(ت قانون يحاكمج، از دو شاخص ينتات يل حساسيتحل يدر ادامه برا
 دهد كهينشان م) 3(ج جدول ينتا. ها استفاده شده استدولت يت حكمرانين وضعيگزيجا يرهايبه عنوان متغ

نفت بر نرخ  يهامتيقدر كنترل اثرات  ي، نقش موثرمورد استفاده همانند شاخص كنترل فساد يهاشاخص
نفت و  يهامتياز عوامل موثر در ارتباط ق ينهاد تيفيكجه گرفت كه يتوان نتين ميبنابرا. ارز دارد يواقع

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
تقليل  11به  17اند لذا تعداد كشورها از هاي آماري، در برآورد مدل برخي از كشورهاي مورد بررسي از مدل حذف شدهبه دليل محدوديت داده  -  1
  :كشور تقليل يافته با علامت ستاره مشخص شده است 11باشد كه كشور مورد بررسي به صورت زير مي 17فهرست . يابدمي

، *سعودي ، عربستان*، نيجريه، سودان*، كويت، ليبي، عمان*، گابن*، ونزوئلا*، كنگو،ايران*توباگو و ، ترينيداد*، بحرين، برونئي، اكوادر*الجزاير
  ) UNCTAD, 2008, p. 17: ماخذ* (، يمن*سوريه
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از اثرات  يريجلوگ يرند برايناگز) رانياز جمله ا(ن كشورها يدارد و ا ينفت ير اقتصادهاارز د ينرخ واقع
خود را  يت نهاديفيك يهاآنها، شاخص يريپذت رقابتينفت بر وضع يهامتيق يبرونزا يهاتكانه يمنف

  . ارتقا دهند
  )ارز يتم نرخ واقعيلگار: وابستهر يمتغ( ج به روش اثرات ثابتياستحكام نتا) 3(جدول 

)2-2(مدل  )1-2(مدل    نام متغير 
87/2-  

 ) *61/14-(  

16/3-  
 ) *40/17-(  

 عرض از مبدا

53/0
 ) *64/7(  

48/0  

 ) *16/7(  PRD 

003/0
 ) *44/3(  

001/0  
 ) *29/3(  OILP*NR 

- 
003/0-  

 ) **96/2-(  OILP*NR*RQ 

002/0-
 ) **40/2-(  

- OILP*NR*IQ 

998/0  997/0  R2 

 تعداد مشاهدات 103 103
تعداد كشورها 11 11

28/5940  86/7783  ليمرFآماره 
47/4  62/4  آماره هاسمن 

 . باشدمي tدهنده آماره آزمون اعداد داخل پرانتز نشان -

 . درصد است 90و  95، 99در سطح  يداربه ترتيب نشانگر معني*** و ** ، *  -

هاي تابلويي به جاي استفاده از روش حداقل مربعات معمولي و آماره هاسمن بيانگر استفاده از روش داده Fآماره  -
 .باشدبيانگر رد فرضيه صفر و انتخاب روش اثرات ثابت مي

وري كشورها نسبت توان استدلال كرد كه تكانه مثبت در تفاوت بهرهيج بدست آمده مينتا يبنددر جمع
. ساموئلسون سازگار است -شود كه اين نتيجه با اثر بالاساجب افزايش نرخ واقعي ارز ميبه بقيه دنيا مو

داري بر نرخ واقعي ارز ز اثر مثبت و معنيين) با در نظر گرفتن ميزان اتكاء به درآمدهاي نفت(هاي نفت قيمت
هاي مطالعات تجربي از جمله اين نتيجه با يافته .دهديكاهش مكشورها را ن يا يريپذداشته و قدرت رقابت
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 يهاافتهين يهمچن .همخواني دارد) 2009( 3و ريكن) 2006( 2و ساسونو و زامولين) 2006(و همكاران  1عيسي
هاي نفتي بر اثرگذاري منفي تكانهتوان يبود كيفيت نهادي در اين اقتصادها مدهد كه با بهق نشان مييتحق

اين نتيجه نيز با . ش دادين كشورها را افزايا يريپذقدرت رقابتكرد و  يرا خنثپذيري آنها قدرت رقابت
 .باشدهمسو مي) 2009(و ريكن ) 2002(مطالعات ايفرت و همكاران 

  يريگجهينت  -6
هـاي برونـزاي   قيمـت  ييعني، اثرگذار( يعيمنابع طب ين بلاييد يكي از عوامل مهم در تبشدر اين مطالعه سعي 

صادركننده نفـت   يكشورها يت نهاديفيمورد تجزيه و تحليل قرار گرفته و به نقش ك) ارز ينفتي بر نرخ واقع
همانطور كه در ادبيات موضوع بـدان  . الملل پرداخته شودنيتجارت ب يكشورها در فضا يت رقابتيدر بهبود وضع
كسـان بـوده   يدر جهت همواره ) ارز ينرخ واقع( ينفت و ارزش پول داخل يهامتيق يرات برونزايياشاره شد، تغ

 يكشـورها  يريپـذ و به تبع آن قدرت رقابـت  يش ارزش پول داخليباعث افزانفت  يهامتيمثبت ق يهاتكانهو 
 يمـار يا بي ـ نشـد  يده ضدصنعتيابد كه در ادامه پدييكاهش م يدر بخش تجارت خارج يعيصاحب منابع طب

نفت و نـرخ   يهامتيرابطه ق يضمن بررس ،شد ين مطالعه سعيلذا در ا. شودين كشورها مير ايگدامن يهلند
كشـورها در   يت رقـابت يدر بهبـود وضـع  ن كشـورها  ي ـا يت نهـاد يفي، به نقش كينفت يارز در اقتصادها يواقع
شـدن   يده ضدصـنعت ي ـاز بـروز پد  يريجلـوگ  يبرا يبه عنوان راهكارالملل پرداخته شود و نيتجارت ب يفضا
  . شود يمعرف

باشد، بـه  يمبرقرار لسون ئسامو -اثر بالاسا ينفت يدر اقتصادها دهد كهمدل نشان مينتايج حاصل از برآورد 
آنهـا   يش ارزش پول داخليافزا ، سببايه دنياز بق يمورد بررس يكشورها يورش تفاوت بهرهيكه افزا يطور

پـول  ش ارزش ينفـت باعـث افـزا    يهـا متيش قيافزا از آنست كه يج بدست آمده حاكين نتايهمچن. شوديم
بـه درجـه    ين اثرگـذار ي ـازان ي ـم. دهـد يكـاهش م ـ ن كشـورها را  ي ـا يريپـذ قدرت رقابتآنها شده و  يداخل

بـه   يمـورد بررس ـ  يكشـورها  يهرچـه درجـه وابسـتگ    كـه  ي؛ بـه طـور  كشورها به بخش نفـت دارد  يوابستگ
ن يبنابرا. رديپذيممت يرات قيياز تغ يشترير بيشتر باشد، نرخ ارز تاثيحاصل از صادرات نفت خام ب يدرآمدها
 يكشـورها  يريپـذ نفـت باعـث كـاهش تـوان رقابـت      يهـا مـت يك شـوك مثبـت در ق  يشود كه يملاحظه م

  .شوديالملل منيصادركننده نفت در تجارت ب

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 - Issa  
2 - Sosunov and Zamulin 
3 - Rickne 
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مـت نفـت بـا نـرخ     يقرابطـه  در خـوب   يو حكمران ـ يت نهـاد يفيكنقش دهد كه يج نشان مين حال، نتايبا ا
 يت نهـاد ي ـفيكه بـا بهبـود ك   يبه طور، كنديمفا يآن او نقش كنترل كننده را در ت بوده يارز حائز اهم يواقع

شـده   يارز خنث يمت نفت بر نرخ واقعيرات قييتغ ياثرگذارشود كه يملاحظه م) يشاخص كنترل فساد ادار(
 تي ـفيگـر ك يد يهـا ج، شـاخص ياسـتحكام نتـا   يبررس ـ يدر ادامه بـرا  .رودين ميرات آنها از بييتغ ييهمسوو 

 ج حاصـل يز در مدل مورد استفاده قرار گرفت كه نتـا ين) يت نهاديفيقانون و شاخص كل كت يحاكم( ينهاد
 يمـت نفـت و ارزش پـول داخل ـ   يدر ارتبـاط ق  يت نهـاد ي ـفيت كي ـبر اهم مدل اصلي بوده و يهاهمسو با يافته

 يسـاز يتوانـد بـا خنث ـ  يم ـبـالاتر   يت نهاديفيجه گرفت كه داشتن كيتوان نتين ميبنابرا. دلالت دارد كشورها
الملـل  نيب ـ يكشـورها در فضـا   يت رقـابت يارز باعث بهبود وضع يمت نفت و نرخ واقعيرات قييحلقه ارتباط تغ
مطالعـه   ياسـت يه سين توص ـيرو، مهمتـر ني ـازا. كنـد  يريجلوگن شد يده ضد صنعتيپد ياحتمالشده و از بروز 

ت يو وضـع  يت نهـاد يفيبه صادرات نفت لازم است كه به ك يمتك ياستگذاران كشورهاينست كه سيحاضر ا
دولـت در   ييو گسترش كيفيت تنظيم مقررات بازار، پاسـخگو  دولتها دقت لازم را داشته و با بهبود يحكمران

ارز از  ينـرخ واقع ـ  يريرپـذ يتاث زاني ـم از و كنتـرل فسـاد،   يقبال عملكرد خود، بهبود ثبات سياسـي و اقتصـاد  
  . بكاهند نفت يهامتيرات قييتغ
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