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This research investigated the effects of oil revenue decreases as a non-

linear model based on Threshold Vector auto-regression (TVAR), with an 

emphasis on Iran’s sanctions during the period of 2003–2021 with 

seasonal data.  Real oil revenue growth was selected as a threshold 

variable; during the two regimes, the threshold was selected as -0. 021 for 

oil revenues, and by the generalized impulse response functions (GIRF), 

the effects of oil revenue increases on economic growth were investigated.  

Results revealed that shocks of oil revenue in upward and downward 

regimes had different effects on economic growth rates.  The effects of 

shocks of oil revenue on economic growth in a downward regime were 

positive until the second period, and after that, they decreased, and after 

the sixth period, the economic growth was negative.  And in the upward 

regime, it was positive, and after the first period, it decreased at a lower 

rate than in the downward regime and finally tended to zero.  Finally, it 

can be concluded that the effects of oil revenue decreases on economic 

growth rate were more in the downward regime than upward, revealing 

that sanctions and decreases of oil revenue have a great impact on 

reductions of production and economic growth.  Therefore, it is 

recommended that the government, by implementing true politics and 

economic programs in line with the reduction of sanctions, reduce the 

sanctions' effects on production and economic growth . 
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درآمدها  نیدرا کاهش  اثر  به  ینفت  یپژوهش  غرا  مدل    یرخطیصورت  از  استفاده  با    VARو 

تاکTVAR)یاآستانه با  و  تحر  دی (  داده   1399-1381دوره    یط  ها،میبر  بهکه  فصلها    ی صورت 

  رآستانه،یعنوان متغبه  ی واقع  ینفت  ی رشد درآمدها  ر یو با انتخاب متغ  میقرارداد  یمورد بررس  باشد،یم

درآمدها  یبرا  -021/0مقدار حدآستانه    میرژ  دو  یط ازتوابع    ینفت  یرشد  استفاده  با  و  برآورد شده 

تعم  بررسGIRF)افتهی  میواکنش  به  درآمدها  ی(  رشد  اقتصاد  ینفت  یاثرات  رشد  شده  پرداخته  یبر 

پا  میدر دو رژ  یدرآمد نفت  ی هانشان داد شوک  ج یاست. نتا   نرخ بر    یاثرات متفاوت  ی دارا  ن،ییبالا و 

اقتصاد اثر شوکداشته  یرشد  نفت  ی هااست.  اقتصاد  یدرآمد  رژ  یبر رشد  دوره    نییپا  میدر  تا  ابتدا 

  ی از دوره ششم به بعد نرخ رشد اقتصاد  کهیطوربه  ،یو از دوره دوم به بعد نزول  یدوم مثبت و صعود

نسبت به    یکندتر  ندو از دوره اول به بعد با رو  ی بالا در دوره اول صعود  میو در رژ  استشده یمنف

نها  یکاهش  نییپا  میرژ در  و  م  تیبوده  سمت صفر  نتاکرده   لی به  لذا  م  جیاست.  اثر    دهد ینشان  که 

  ی درآمدها  یبالا  میاز رژ  شتریمراتب ببه  نییپا   میدر رژ  یبر نرخ رشد اقتصاد  ینفت  یکاهش درآمدها

ا  باشدیم  ینفت م  نیو  تحر  دهدینشان  درآمدها  هام یکه  کاهش  برکاهش    یادیز   ریتأث  ،یتنف  ی و  را 

اقتصاد  دی تول رشد  نرخ  توصگذاردیم  یو  لذا  س  شود یم  هی .  اعمال  با  و    یهااستیدولت  درست 

راستا  ی اقتصاد  ی هابرنامه در  ا  یمناسب  تول   هامیتحر  ن یکاهش  بر  آن  اثرات  کاهش  اقتصاد    د یو  و 

 داخلی و مصرف خواهد شد.   کشور قدم بردارد. 
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 دیبا تاک  یبر رشد اقتصاد  ی نفت  ی کاهش درآمدها  ی رخطیاثر غ(.  1401غفاری، فرهاد ) افشاری، عبداله؛ محمدی، تیمور؛   :استناد

 . 193-155(، 50) 13سازی اقتصادی،  تحقیقات مدل . (Threshold VAR یالگو  افتی)ره  هامیبر تحر
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 مقدمه-1

بههه درآمههدهای   شدتبهفروش نفت    تخراج واس  یمتماد  انی سال  یصادرکننده نفت ط  یکشورها

ه ازجمل رانیا. (1390و همکاران  یجانی کم) اندشده هآن وابست ت و نوسانا یعی منبع طب  ن یاز ا حاصل

بخههش ،  مدرآمد حاصل از صدور نفههت خهها  هاز آنجاک  .آیدمیشمار    هصادرکننده نفت ب  یکشورها

بههر   یری چشههمگ  تههأثیر،  می رمسههتق ی غ  طوربهههو    دهدیم  لی را تشک  دولته عمومی  از بودجی  توجهقابل

 از درصههد 90حههدود کهههطوریبه. (1392و همکاران   یرنان  یف یشر)دارد  یاقتصاد  یهاتی فعال  گرید

 ی نفتههی دردرآمههدهادرصههد درآمههدهای دولههت را    60متوسهه     طوربههه  کل درآمدهای صادراتی و

 انی سههال  یدر طهه   یوابسههتگ  ن یهه ا  ن یبنههابرا.  (2008بانههک مرکههزی  )  دهدمیی سالیانه تشکیل  هاهبودج

فههزوده سهههم ارزش .سههتاهوجههود آمد  هبهه   ایههران  تاروپود اقتصاد  متما  در،  یاهگسترد  طوربه  یطولان

درصههد  20حههدود ، متوس  طوربه 2006تا  1970 یهاسال  ن ی ب  رانیا  یناخالص داخل  دی در تول،  نفت

 اعههم از، نههوش شههوک نفتههی گرفته کههه هههرای شههکلهگونهه اقتصههادی کشههور به سههاختار. سههتاهبود

 گونهههبهرشههد تولیههد ناخههالص داخلههی    بر،  درآمدی علاوه برآثارمستقیم خود  یا  قیمتی و  هایشوک

ی مختلهه  هههاش ی اقتصههادی بخهههاتفعالی   رونههد  و  گیریشکلی براهتبعات گسترد،  غیرمستقیم نیز

درکههانون توجههه اقتصههاددانان ، دهه اخیر دلیل یکی ازمسائلی که طی چند  همین به.  گذاردمیبرجای  

سههاختار   بههر،  ی نفتههیهاهبررسههی اثههرات تکانهه ،  ستاهحال توسعه بود  در  و  یافتهتوسعهکشورهای    در

 .اقتصادی است رشد و  تولید ویژهبه کلان و  اقتصاد

، اجتمههاعی  تههأمین   یهابرنامههه  سههاختار بودجههه دولههت و  درآمههدهای نفتههی در  فردمنحصربهنقش  

هههای کالا  ی انههرژی وهاهسهههم زیههاد یارانهه   دلیلبههه.  اقتصاد ایران را از سایرکشورها متمایز مههی کنههد

 هایشههوکی نفتههی براثههر  درآمههدهای متمادی کاهش  هاسالبودجه سالیانه دولت طی    خوراکی در

ن باعث کسری بودجه شدید دولههت ی نفتی علیه کشورماهاتحریم نوسانات قیمتی و  منفی حاصل از

 تههأمین صههندوت تثبیههت مههالی  کسری بودجه بیشتر از  تأمین دولت برای  .  ستاهشد  هاسالطی این    در

از طریهها افههزایش  مسههتقیم اسههت و طوربهکه این خود همانند صرف درآمدهای نفتی ، ندکمیمالی  

کشههورهای صههادرکننده  اقتصاد بر درآمدهای نفتی اثر. علمی قوی دارد تأثیر،  اقتصاد  عرضه پول در

 .ابدییاقتصاد جریان م در،  پولی ازطریا سیاست مالی و،  نفت
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بههه ،  اغلههب کشههورهای صههادرکننده نفههت  در،  ی مههالیهاسیاسههتاعمال    بودجه دولت و  ساختار

متعاقههب آن   حاصل ازصادرات نفههت و  هایدرآمدافزایش    با.  ستاهبه نفت وابست   توجهیقابلمیزان  

واردات  بههه منرههور منههابع ارزی موردنیههاز تههأمین   افههزایش عرضههه پههول و  افزایش مخارج دولههت و  با

بههه ، رشداقتصههادی و عرضههه اقتصههاد تولیههدبهبود شرای  بخش  ی واهتجهیزات سرمای و  آلاتماشین 

کشورهای صادرکننده   اقتصادی در  رشد  نگاهی به عملکرد  با  اما.  ابدییافزایش م  توجهیقابلشکل  

بههک ). سههتاهگذشت  هدههه  طههی چنههد، این کشورها اقتصادی پایین در  رشد  استمشخصآنچه  ،  نفت

 (2009، 1وکمپ

نفههت درآمههد    هایشوک،  ترمشخصبه شکل    یا  های نفتی ودرآمد  مورد  مسائلی که در  یکی از

مطرح اسههت کههه   این زمینه این اعتقاد  در.  مزبوراست  هایشوکعدم تقارن مربوطه به  ،  مطرح است

کههاهش   رایج اقتصههادی و  موجب کاهش سطح فعالیت  شدتبه،  منفی نفتی  هایشوک  اگرچه بروز

 و  اشتغال برخوردار نیست  تولید و  ی براملاحرهقابلاثرات    مثبت از  هایشوکوقوش  ،  ودشیتولید م

ده شهه یخنث ، های مذکوردرآمدهنگام افزایش  در، نفتی توجهقابلهای درآمداثرات تزریا  بخشی از

 امههامی و). ودشهه یمنجربههه افههزایش تههورم داخلههی م  تنها،  رشداقتصادی  و  تولید  بدون اثرگذاری بر  و

 (1388،  ادیب پور

تحریم   و  45/0امتیاز    بانکی با  تحریم مالی و  ،(1398،  همکارانمهدیلو و  )  اساس نتایج تحقیا  بر

، مخههاطرات  بندیرتبهلحاظ    از  و  نندکمیاقتصاد کشور وارد    بر  بیشترین هزینه را  30/0امتیاز    نفتی با

 هههاتحریمبین سههایر  در، رتبه دوم ی نفتی درهاتحریمو رتبه اول در ی مالیهاتحریمانواش تحریم نیز  

، ی ضههعی هاتحریماعمال  ،  (1393،  درخشان  فدایی و)  اساس نتایج تحقیا  بر  طورهمین   و  قراردارد

با ضههرایب ، مدتکوتاه قوی در ی متوس  وهاتحریمولی  ؛اقتصادی نداشته  رشد  ی بردارمعنی  تأثیر

 .نداهاقتصادی داشت  رشد بر، منفیتأثیر 43/0 و 0098/0

جملههه رشههد اقتصههادی  کههلان، از درآمههد نفتههی بههر متغیرهههای اقتصههادهای  در زمینه تأثیر شههوک

اسههت. شده ولی بصههورت غیرخطههی تحقیقههات کمههی انجههام شدهانجامصورت خطی، فراوان کار  به

 
1. Beak And Kamps 
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صورت غیرخطههی هایی که در داخل روی تأثیر درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی بهازجمله پژوهش 

( بهها TAR)ایکار انجام شده توس  مهرآرا و مکی نیری در قالههب الگههوی تصههحیح خطههای آسههتانه

( بهها TVAR)ای  آسههتانه  VARاسههت ولههی در قالههب مههدل  انجههام شده  1386-1338های دوره  داده

هههای اقتصههادی را بتههوان تحلیههل کههرد کههار انجههام کههه اثههرات تحریم 1381-1399هههای دوره داده

است. لذا فرضیه اصلی تحقیا آن هست که کاهش درآمههدهای نفتههی طههی دوره بررسههی، کههه نشده

تر تههری از یههک حههد آسههتانه پههایین هههای نفتههی بیشههتر در آن نقههش دارد، آثههارمنفی و بیش تحریم

درآمدهای نفتی بر نرخ رشد اقتصادی خواهدگذاشت.بنابراین با توجه به اینکه درمطالعات تجربههی، 

یافته هایی مبنی برغیرخطی بودن اثرات شوک های نفتی برمتغیر های کههلان ازجملههه رشداقتصههادی 

مناسههب  ،طی که بر ادبیات تجربی حکمفرما اسههتوجود دارد،چهارچوب خودرگرسیون برداری خ

تواند منجربه خطی می  چراکه اتصال یک اقتصاد غیرخطی به چارچوب خودرگرسیون  نخواهد بود.

اضههافی بههه کردن یههک بعههد لذا در این مقاله سعی شده است، ضههمن اضههافه؛  کننده شودنتایج گمراه

های درآمد نفتی بر رشد اقتصادی در ایران با لحههاظ ای شوکات آستانهتحلیل خطی، به بررسی اثر

انتقال وبرآورد مقدار آسههتانه   عنوان متغیرهای نفتی بهبا انتخاب نرخ رشد درآمد  های نفتی، وتحریم

رونههد تفاضههل لگههاریتم هودریههک پرسههکات  اسههتفاده از فیلتههر بهها درآمههدهای نفتههی، و نههرخ رشههد

( در ایههران، بههرای داده cycle)  رونههد  ( و انحرافههات درآمههدهای نفتههی ازTrend)درآمدهای نفتههی  

درآمههدهای نفتههی  ایههن دوره بیشههترتحریم نفتههی بههر کههه در 1399الههی  1381های فصههلی دوره سههال

تر پههایین  آسههتانه و  از مقدار  رژیم بالاتر  دو  درآمدهای نفتی در  تفکیک نرخ رشد  وشده است  اعمال

تر جهت بررسی دقیهها (GIRF) یافتهرژیم پایین به استخراج توابع واکنش تعمیم  از مقدار آستانه در

رفههی مع جهههت راهنمههایی و در شههده تههااقتصههادی پرداخته نههرخ رشههد اثرکاهش درآمدهای نفتی، بر

 های نفتی گردد.تحریم  های کمترسیاست اقتصادی بهتر جهت آسیب

 ادبیههات تجربههی داخههل و  سپس به مروری بههر  به تبیین مبانی نرری تحقیا و،  مقالهبخش دوم    در

تحقیهها کههه شههامل   شناسیروش،  سومبخش    در.  شده خواهیم پرداختاین زمینه انجام  خارج که در

 در  و  های برآورد پرداختههه خواهههد شههدافزارنرممعرفی  ،  ی آماریاهپایگاه داد  روش و،  معرفی مدل
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 در  و  سههتاشدهپرداختهتشههریح نتههایج الگو  و  برآورد مدل  و  به تشریح مراحل تخمین ،  بخش چهارم

 . ارایه پیشنهادهای سیاستی خواهد بود و  گیرینتیجه  بخش پنجم

 نظری تحقیق   مبانی. 2

های نفتی ومتغیرهای هایی پیرامون رابطه شوکمیلادی بحث1970ه  های نفتی دهاززمان شوک

می بههین متغیرهههای تنها رابطههه مسههتقی بعضههی ازمحقیقههین معتقدنههد نههه کههلان اقتصههادی ایجههاد شههد.

وجود آمههدن رکودهههای عامههل بههههای نفتی  های نفتی وجود دارد، بلکه شوکاقتصادکلان وشوک

درآمههدهای نفتههی برمتغیرهههای  هاینیههز بههوده اسههت. درتحلیههل اثههرات شههوک اقتصههادی دهههه اخیههر

ها اثههرات ایههن شههوک مطالعههه از اهمیههت خاصههی برخههوردار اسههت و اقتصههادی، دوره زمههانی مههورد

بهها شههرای   میزانههی کههه اقتصههاد در بلندمدت متفاوت هستند. دوره زمانی مههی توانههد  مدت ودرکوتاه

 باشد. های نسبی جدید سازگار گردد، موثرقیمت جدید و

های درآمههد تر، شههوکشههکل مشههخصبهدرآمدهای نفتههی و یهها   یکی از مسائلی که در مورد  اما

( نیزیههک تعریهه  1989)  1های مزبوراسههت. مههورکنفت مطرح است، عدم تقارن مربوطه به شوک

شههود. کند و بین تغییرات مثبت و منفی قیمت نفت تمایز قایههل مینامتقارن از قیمت نفت پیشنهاد می

شدت موجههب کههاهش های منفی نفتی بهدر این زمینه این اعتقاد مطرح است که اگرچه بروز شوک

های مثبههت از اثههرات شههود، وقههوش شههوکسههطح فعالیههت رایههج اقتصههادی و کههاهش تولیههد می

 ای بر تولید و اشتغال برخوردار نیست.ملاحرهقابل

 کههاهش رشههد  آثههار تکانههه منفههی نفههت در  ی نشان دادنههداهمطالع  در  (1393)  مولایی وگلخندان

اقتصههادی  افههزایش رشههد ی مثبههت آن درهاهتکان  آثار  از  اقتصادی کشورهای صادرکننده نفت بیشتر

رویههه آن توسهه  صههادرات بی . ایههن درحههالی اسههت کههه افههزایش درآمههد نفههت و  این کشههور اسههت

عبارت بههه کنههد.ای به نام بیماری هلنههدی مواجههه میپدیده  را با  کشورهای صادرکننده، این کشورها
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سههطح  باعث افزایش تقاضا و  اقتصاد  در  سرازیرکردن این درآمدها  ودیگر افزایش درآمدهای نفتی  

 (.2010  ،1همکاران )پولترویچ و  شودها میتعمومی قیم

رشههد   ی مثبههت قیمههت نفههت بههرهاهآثار شههدیدتری نسههبت بههه تکانهه ،  ی منفی قیمت نفتهاهتکان

ترکیههب ،  دلایل این آثار نامتقارن قیمههت نفههت  یکی از  .نفت دارند  صادرکنندهاقتصادی کشورهای  

گسههترش هزینههه   .منفههی اسههت  ی مثبههت وهاههزینه دولههت بههه تکانهه نحوه واکنش    ی دولت واهبودج

ی هههاهافزایش پروژ،  کارایی اقتصادی  و  هاهکاهش کیفیت هزین   شوک مثبت نفتی با  دوره  دولتی در

که تکانههه منفههی   یهایهدور  در  کهدرحالی.  جویانه همراه استی رانتهاتگسترش فعالی   تمام ونیمه

ی عمرانههی دولههت هاههزینهه ،  ی جههاریهاهناپذیری بخههش اعرههم هزینهه برگشههت  دلیلبه  افتداتفات می

رشههد اقتصههادی  ترکاهش( شدید) تغییر موجب کاهش تشکیل سرمایه و که این امر  ؛ابدییکاهش م

ظرفیههت محههدود   تکانه مثبههت نفتههی و  حضور  در،  طرف دیگر  از  .ودشیتکانه مثبت م  نسبت به بروز

 آثارمثبت تکانه نفتی با تاخیر و،  تبدیل به سرمایه فیزیکی  های اضافی ودرآمداقتصادی برای جذب  

هههای مهههم اثرگههذاری کانال. (2007، 2رویههن  پترسههون و، بوشههینی) آیههدمیبههه مههرور زمههان پدیههد 

شههکل زیههر مههی جمله ایههران به  اقتصاد کشورهای صادرکننده نفت از  های درآمدهای نفتی برشوک

 باشد.

 اقتصاد ایران  نفتی بر هایشوکی اثر گذاری هالکانا .1-2

ا و رابطههه مبادلههه طههرف تقاضهه ،  سههه کانههال مختلهه  طههرف عرضههه  نفتههی را از  هایشوکاثرات  

دولت متولی منههابع نفتههی کشههور ، کننده نفتکشورهای صادر اکثر در.  مورد تحلیل قرارداد  توانمی

 پولی این کشورها  های مالی وسیاست  لذا  .باشدمیهای نفتی  درآمدانحصاری    کنندهدریافت  بوده و

 های درآمدی نفتی خواهد بههود. از سههوی دیگرآثههار درآمههدهای نفتههی درشوک  وابسته به نوسانات

اثههرات اقتصههادی   یابد.پولی جریان می  های مالی وگروه کشورها عموماً ازطریا سیاست  اقتصاد این 

اقتصههاد تعیههین   در  گذاریسههرمایه  و  انههدازپس ،  آن برمصههرفتههأثیروسههیله میههزان  های نفتی بهدرآمد

 گذاریسههرمایهبههه    های نفتههی رادرآمههدافههزایش    های حاصههل ازدرآمههد  دولههت بیشههتر  اگر.  ودشیم

 
1. poltrich et al 
2. Bushini and peterson and Rowan 
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بیشههتر   در.  ودشهه یباعههث رشههد تولیههد م،  باشدمیمولد    گذاریسرمایهبا فرض اینکه  ،  اختصاص دهد

عنوان بخشههی صههادرات آن را بههه درآمههدهای ناشههی از  کشورهای صادرکننده نفت، دولت مسههتقیماً

جرم با تبدیل دلارهای نفتی به پول داخلی همههراه لا  کند. این امرهزینه می  ازمخارج خود دریافت و

وتراز   یابدیکه درآمدهای نفتی افزایش میابد. زمانیافزایش می  است که درنتیجه آن حجم پول نیز

راحتی ازطریهها توانههد بههههای فزاینههده دولههت میوضههعیت مطلههوبی اسههت، هزینههه  تجاری کشور در

پههی   همچنین دولههت در  این امر به افزایش تقاضایی کل نیز می انجامد.  مین شود،درآمدهای نفتی تأ

انتقههالی ی  هاتپرداخ  یارانه و،  حقوت  های نفتی مخارج مصرفی خود مانند دستمزد ودرآمدافزایش  

 2005، 1دلههوین ولههوین ) دهههدمیآموزش را نیههز افههزایش   ی مربوط به بهداشت وهاههمچنین هزین   و

:192-191) . 

 طوربهههقابل تصههرف    درآمد  طریا رابطه مثبت با  مصرف از،  وقوش شوک نفتی  طرف دیگر با  از

کننده نفت بههه ازکشورهای وارد  درآمد،  با افزایش قیمت نفت  .گیردقرار می  تأثیرغیر مستقیم تحت  

صههادرکننده نفههت افههزایش  کشورهای مصرف در  این بنابر  کشورهای صادرکننده نفت انتقال یافته و

: 2007، 2پههارک) .تر خواهههد بههودبزرگ اندازه این اثر،  طولانی مدت باشند  هاشوکهرچه    .ابدییم

9-8) 

های تواند هزینهههداشته باشد، دولت نمیهش چشمگیری  مقابل زمانی که درآمدهای نفتی کا  در

شود. ایههن کسری بودجه بزرگی مواجه می  دولت با  و  با همان نسبت کاهش دهد  بلافاصله و  را  خود

نشههده دهد، که بههه افههزایش مجههدد وکنترلاز بانک مرکزی سوت می  به سوی استقراض  امردولت را

اقتصاد نیست. با افزایش حجههم پههول،  در های مولدانجامد که نتیجه فعالیتاقتصاد می  عرضه پول در

تورم ناشههی ازآن  شوند تافتی متوسل به افزایش نرخ بهره میرونا ن  مقاطع  ویژه دربهبرخی کشورها  

های لههذا سیاسههت راکنترل کنند، موضوعی که ممکن است به ایجاد یا تشههدید رکههود نیههز بیانجامههد.

 در گههردد تهها ناچههار میصورت دولت نهایتاً  هر  در  پذیرد.درآمدهای نفتی تأثیر می  چنان ازپولی هم

دهد کههه ایههن های جاری اختصاصبه هزینه  را  ای خودهای توسعهمان افت درآمدهای نفتی، هزینهز

 
1. Delvin &Lewin 
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طههرف   در  ثر سههازد.صورت منفی متههأقتصادی را از مسیر کاهش تقاضا بهرشد ا  تواند تولید وامر می

را بالا مههی  هاتسطح عمومی قیم  اثرات تورمی دارند ومنفی قیمت نفت    مثبت و  هایشوک،  تقاضا

گان کنندمصههرفکاهش تقاضای موثر واقعی    واقعی قابل تصرف و  درآمدکه منجربه کاهش  ،  برند

گههذاری ی اثرهههالین کاناتههرمهم  ی آن یکههی ازهاههزینهه   طرفههی بودجههه دولههت و  از.  ودشیایرانی م

تولیههد  درصههد از 25 تا 15 کلی مخارج دولت حدود طوربه. باشدمیتقاضای کل    ی نفتی برهاهتکان

های نفتههی درآمههداز سههویی  .سههتاهتشههکیل داد ی مختلهه هاسال در ی ملی کشورمان راهاهیا هزین 

در  ی رااهجایگههاه ویههژ که در چند دهههه اخیههر  آیدمیهای دولت به حساب  درآمدین  ترمهمیکی از  

نشههان   چنههد دهههه اخیههر  ی دولههت دراهبودجهه   درآمههدنگاهی به    با.  ستاهی دولت داشت هاههزین   تأمین 

ی بودجه عمومی دولههت را هادرآمد درصد از 54حدود  متوس  در طوربهها درآمدکه این  دهدمی

ود شهه یباعههث م گذاشههته وتأثیرمخارج دولت  های نفتی بردرآمدکاهش . نداهاختصاص داد به خود

کههاهش مخههارج دولههت .  ی دولتههی نیههز کههاهش یابههدهاتبودجه شههرک،  بودجه عمرانی  که علاوه بر

 عنوانبههه .بخشی از جامعه کاهش یابههد درآمدود تا شیباعث م،  بزرگترین کارفرمای کشور  عنوانبه

ی عمرانی خود را به پایان برساند هاهبرخی از پروژ  تواندمیدولت ن  ،های نفتیدرآمدمثال با کاهش  

 درآمههدکههاهش .  یابدمیکاهش    هاهاین پروژ  دیگر عوامل دخیل در  پیمانکاران و  درآمدنتیجه    در  و

بههه ایجههاد مههازاد عرضههه منجر میههزان تقاضههای آنههها شههده و از شههدنکاستهجامعههه سههبب  بخشههی از

 واین امر منجر به کاهش رشد اقتصادی درکشور می شود..گرددمی

نیههروی ،  حجم سرمایه  تولید داخلی تابعی از  .تولید داخلی و واردات است  کل متشکل از  عرضه

سههطح ثبههات  مهارت انسانی و دانش و، سطح تکنولوژی، ی انرژیهالحام، یاههای واسطکالا،  کار

 هایشههوک ،نفههت ازجملههه ایههران صههادرکنندههای کشههور  امهها در.  باشههدمیاطمینان محی  جامعه    و

عمههده واردات ی کههه  اهسههرمای  ی واهواسههط  هههایبت نفتههی باعههث افههزایش واردات کالای مث درآمد

افههزایش عرضههه   ایههن امههر موجههب تحریههک تولیههد صههنعتی واقعههی و  و  دهدمیمان را تشکیل  کشور

کههاهش   های نفتههی باعههث افههزایش قیمههت ارز ودرآمههدمنفههی    هایشههوکاز سوی دیگر    .گرددمی

ی وکمبود این اههای واسطاین امر باعث افزایش قیمت کالا  و  گرددمیورودی ارز به داخل کشور  
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 و ایههن رونههد تولیههدات صههنعتی در کشههورمان را تضههعی  و  گههرددمیداخههل    ی وارداتههی درکالاها

 .ودشیموجب کاهش عرضه م

 های نفتههی باعههث تقویههت پههول ملههی ودرآمههدافههزایش  ،  شرای  تجههارت  مورد رابطه مبادله و  در

نفههت بهها افههزایش قیمههت  .  بخشههدمیبهبههود    شههرای  تجههارت را  که این امرگردد  میکاهش نرخ ارز  

درنتیجههه   یافتههه وصههادرکننده نفههت انتقالکشورهای وارد کننده نفت بههه کشههورهای    درواقع رفاه از

 چه افههزایش ارزش پههول بههراگر.  گرددمیکننده نفت  ه افزایش قدرت خرید کشورهای صادربمنجر

 درآمههدنتیجههه    افزایش ارزش پول داخلی کههه در،  زندژی صدمه میغیر انر  یهاش پذیری بخرقابت

از طریهها کههاهش قیمههت   گذاریسههرمایهممکن است باعههث تحریههک    ستاهبالای نفتی حاصل شد

رویه که با صورت واردات بی  در  اما.  درنتیجه تحریک تولید شود  ی واهسرمای  ی واهی واسطکالاها

مصههرف  ذخههایر ارزی کشههور را ؛پذیردبه پشتوانه دلارهای نفتی انجام می تقویت پول ملی تشویا و

عبارت هش درآمدهای نفتههی ادامههه یابههد. بهههمواقع کا  تواند درطبیعی نمی  طوربه  دهد ووکاهش می

و  محههدود دیگههر هرگونههه افههت درآمههدهای نفتههی، منههابع درآمههدی کشههورهای صههادرکننده آن را

که ممکن است بههه  (2010:17 مورفی، )ویلا فورته و  دهدترسی به ارزهای حارجی را کاهش میسد

منفی باعث افههزایش  هایشوکحال    عین   درچشمگیر نرخ اسمی ارز نیز بیانجامد.    افزایش یکباره و

ی قابل تجههارت کالاهاپذیری این موجب افزایش رقابت نرخ ارز وکاهش ارزش پول داخلی شده و

رشههد اقتصههادی   میههزان تولیههد و  مثبت بر  تواند اثردرنتیجه می  .ودشیی مالمللبین های  بازار  ایرانی در

  داشته باشد.

 ورشداقتصادی درآمدهای نفتی .2-2

طبیعههی، رشههد   دهنده این واقعیت است که کشههورهای برخههوردار ازمنههابعبسیاری نشان  مطالعات

: 2001، 1همکههاران  )سههاکس و  اندایههن منههابع داشههته  تری نسبت به کشورهای فاقههد ازاقتصادی پایین 

سویه وکیفیت سیاست های مالی وپولی نحوه تامین مههالی، کیفیههت تخصههیص بودجههه وتغییههر (.  837

دراندازه دولت ، همچنین میزان ونوسانات حجم پول، نرخ تورم ونههرخ ارز، ازجملههه عوامههل مهمههی 

 
1 Sachs et al 
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 هستند که درآمدهای نفتی ونوسانات شان ازطریا آنها برنرخ رشد اقتصادی تاثیر مههی گههذارد.اکثر

نرریاتی که برای منابع طبیعی نقش مثبت در فرآیند رشد اقتصادی قائل هستند بر تههأثیر درآمههدهای 

حاصل از صادرات منابع طبیعی در فرآیند تشکیل سرمایه تاکید دارنههد. پیههروان مکتههب بنیههادگرایی 

کمبود ترین عامل محدودکننده رشد اقتصادی،  اند که عمده، براین عقیده2و روستو  1ازجمله لوئیس 

توانههد ایههن کمبههود را جبههران کنههد. سرمایه است و درآمدهای حاصل ازمنههابع طبیعههی خههدادادی می

گذاری لازم بههرای رشههد اقتصههادی، متکههی بههه درآمههدهای ارزی ماننههد درواقههع بخشههی از سههرمایه

ای موافهها بهها نقههش مثبههت درآمههد درآمدهای حاصل ازمنابع طبیعی است. از دیگههر نرریههات توسههعه

اشههاره  3توان به نرریه تکانههه بههزرگ روزن اشههتاین حاصل ازمنابع نفتی در فرآیند رشد اقتصادی، می

های گذاری دولههت در زیرسههاختتوانههد بهها افههزایش سههرمایهکههرد. افههزایش درآمههدهای نفتههی، می

های جدید از خههارج ای و ورود تکنولوژیای و واسطهاقتصادی و افزایش واردات کالاهای سرمایه

کههه افههزایش درآمههدهای نفتههی از طریهها افههزایش طوریبه  ؛باشداثرات مثبتی بر رشد اقتصادی داشته

های گذاریای، گسههترش سههرمایهدسترسی به ارز خارجی برای ورود مواد اولیه وکالاهههای سههرمایه

سههاز رشههد از دو طههرف توجه بر مخههارج دولههت و مصههرف خصوصههی، زمینهداخلی و تأثیرات قابل

 همراه دارد.  عرضه و تقاضای اقتصاد شده و درنتیجه رشد اقتصادی را برای کشور به

 متغیرهای اقتصادی  اثرآن بر ی نفتی وهاتحریم.3-2

قتصههادی از اهرم انههزوای ا  گروهی ازکشورها  یا  و  وضعیتی است که درآن کشور  تحریم درواقع

 و  کههرده باشههدنقض  اخلاقههی رامعیارهههای    کنندکه قوانین بین المللی وعلیه کشور هدف استفاده می

)گرشاسههبی  باشدرفتار خود می دادن به اعمال وهدف برای پایان هدف اجبارکردن کشور با  معمولاً

 گذاری وسههرمایه تجههارت، تولیههد و های تغییههر درهای اقتصادی ازکانالتحریم  (.1395همکاران،    و

منههابع مههالی جهههت   جبههران کمبههودهههدف نیههز جهههت    کشور  گذارد.هدف تأثیر می  اشتغال برکشور

افزایش پایه پههولی   و  شبکه بانکی  موارد استقراض از  بسیاری از  گذاری درسرمایه  مخارج مصرفی و

هههای اقتصههادی، اقتصههاد ایههران ازسههه محههور واقههع بهها اعمههال تحریم  در  گزینههد.بههر می  نقدینگی را  و

 
1. Louis 
2. Rostow 
3. Rosenstein 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

14
01

.1
3.

50
.5

.1
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 n
de

a1
0.

kh
u.

ac
.ir

 o
n 

20
26

-0
5-

14
 ]

 

                            12 / 39

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1401.13.50.5.1
https://ndea10.khu.ac.ir/jemr/article-1-2339-fa.html


167  193-155 ، صفحه1401، 50، شماره 13دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق 

 

 

 

که برآیند این موارد نشان  شود.خروج سرمایه محدود می  محور ورود و  صادرات و  واردات، محور

ین ورود سههرمایه بههه کشههور محههدود چنهه زایش تحریم، بخههش تجههارت خههارجی وهمدهدکه با افمی

 متعاقبههاً  و  )ارز، مسههکن و...(  هههانوسههانات دارایی  منجربه افزایش کسری بودجههه دولههت و  و  شودمی

نرخ  شود که این موضوش نیز منجربه کاهش درآمد ملی ومی  افزایش ریسک فعالیت اقتصادی مولد

 (.2021پسران،  شود )لائوداتی وافزایش نقدینگی درکشور می اقتصادی و  رشد

های نفتههی را تحههت درآمههدمرحلههه اول  ی اخیههر درهاسالاعمال شده علیه ایران طی   هایتحریم

منفههی نفتههی بههر کشههور شههده  و با کاهش میزان فروش نفت کشور باعث ایجههاد تکانههه  هدادقرار  تأثیر

تههوان بانههک  های ارزی کشور همراه با تحریم بانک مرکزی منجههر بههه کههاهش درآمدکاهش    .است

به افزایش نرخ ارز یا تکانه منفههی نههرخ این موضوش منجر رز شده که نهایتاًمرکزی در مدیریت نرخ ا

و مخههارج  درآمههدهای نفتههی و وابسههتگی شههدید درآمدکاهش    دلیلبهاز سوی دیگر    .ستاهشد  ارز

عههلاوه بههر . سههتاهمنفی مخارج دولت نیز شد باعث ایجاد تکانه  هاتحریم،  نفتی  هایدرآمددولت به  

، واردات کالاها و خدمات نیههز باعههث ایجههاد تکانههه منفههی تجههاری  تحریم بر سر راه  ،ی فوتهاهتکان

که ایههن مسههائل منجربههه کههاهش رشههد  ستاهگردید وری کلهمچنین تکانه منفی تکنولوژی و بهره

کاهش ،  اگر کشوری با محدودیت در استقراض خارجی مواجه باشد  طورهمین   و  ودشیاقتصادی م

 گفههت تههوانمیکلی  طوربه .بازدارنده بیشتری بر رشد اقتصادی خواهد داشت  ی نفتی آثارهادرآمد

محههدودیت در   باعههث ایجههاد،  ی اخیههرهاسههالی وارد به آن طی  هاهتکانوضعیت اقتصادی کشور و  

 .ستاهی دولت شدهاهمنابع مالی و افزایش هزین 

ی کلیدی اقتصاد ایران مانند هاش بخ،  سازمان ملل علیه ایران  اروپا و،  فزاینده آمریکا  یهاتحریم

صههادرات نفههت   هههاتحریمبه واسههطه ایههن  .  هدف قرار داد  ی راالمللبین دسترسی به نرام مالی    نفت و

های نفتههی درآمههدکههاهش . میلیون بشههکه بههه کمترازیههک میلیههون بشههکه در روز رسههید  5/2  ایران از

ی سههبب کههاهش چشههمگیر المللهه بین  پههولی خدمات مههالی و انتقال ارزی و محدودیت نقل و  همراهبه

موجههب   درصههد افههزایش یافههت و  30و تههورم سههالیانه بههه    شد  1390-1392  یهاسال  ارزش ریال در

 (1392،  درخشان). رکود اقتصادی شد
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وتحههریم  45/0امتیههاز  بانکی بهها  تحریم مالی و  ،(1398  مهدیلو و همکاران)  نتایج تحقیا  براساس

، مخههاطرات  بندیرتبهلحاظ    از  و  نندکمیاقتصاد کشور وارد    بر  بیشترین هزینه را  30/0امتیاز    نفتی با

بههین سههایر  در، رتبههه دوم ی نفتههی درهههاتحریم و رتبههه اول در، ی مههالیهههاتحریمانههواش تحههریم نیههز 

اعمههال ، (1393، درخشههان فههدایی و) اسههاس نتههایج تحقیهها بههر طههورهمین  و دارد قههرار هههاتحریم

 قههوی در  ی متوسهه  وهههاتحریمولههی    ؛اقتصادی نداشته  رشد  ی بردارمعنی  تأثیر،  ی ضعی هاتحریم

 .نداهبررشداقتصادی داشت  منفیتأثیر 43/0 و 0098/0با ضرایب ،  مدتکوتاه

بههالا اشههاره  اقتصادی که در گذاری درآمدهای نفتی بر رشدهای اثرنالوکا باتوجه به مطالب بالا

 استفاده خواهیم کرد:این پژوهش   زیر در متغیر  این پژوهش از چهار  شد، در

 ؛عنوان متغیر وابستهبه  (GDP)واقعی بدون نفت تولیدناخالص داخلی   -1

ی دلاری کههه درآمههدهای نفتهه   عنوان متغیههر مسههتقل،که ازبههه  (Oil)نفتههی واقعههی    درآمدهای  -2

 دست می آید؛اند، بههای آمریکا تعدیل شدهشاخص قیمت  وسیلهبه

 ؛عنوان متغیر مستقلبه (ER)ارز اسمی   نرخ -3

 .عنوان متغیرمستقلبه  (CPI)خدمات مصرفی   ها وکالا  شاخص -4

هههای نفتههی درکههاهش درآمههدهای مورد بررسی اثر تحریم نیز باتوجه به اینکه آثههار تحریم  در  و

ش درآمدهای نفتی طههی ایههن توان درکاهاثرآن را می  1399-1381مورد بررسی    طی دوره  نفتی در

یههک   صههورت صههفر و وارد مههدل کنههیم فقهه  بهمسههتقیماً  صورت متغیههربه  اگرتحریم را  ودوره دید  

رک بهتههر موضههوش ادامههه جهههت د  در  کنیم.صورت متغیههر مجههزا وارد مههدل نمههیلذا به  ؛خواهد بود

 شود.یها ارائه منمودار روند متغیر
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 نرخ رشد درآمدهای نفتی .1نمودار 

 

 هههای نفتههی راآثههار تحریم  1396-1399  و  1390-1392  و  1387-1389بههازه    در  این نمههودار  در

 دهد.میرا نشان   نرخ رشد درآمدهای نفتی خود
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 نرخ رشد اقتصادی . 2نمودار 

 

 نمههودار تهها ایههن دو نرخ رشد اقتصادی در ارتباط نرخ رشد درآمدهای نفتی و هماهنگی و  تقریباً

 است.حدودی مشهود  

 
 نرخ رشد نرخ ارز . 3نمودار 
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 نرخ رشدشاخص کالا ها وخدمات مصرفی . 4نمودار 

 ق . پیشینه تحقی3

 مطالعات خارجی .1-3

قیمتههی نفههت بههر  هایشههوکاثههرات  ،  VARبا اسههتفاده از مههدل  ،  (2009)  1و همکاران  گرانوالاد

نتههایج حاصههل  .دادندمورد بررسی قرار 1994-2007ی همتغیرهای کلان اقتصاد قزاقستان را طی دور

نوسانات اقتصههادی   گیریشکلکه قیمت نفت بیشترین سهم را در    دهدمیاز برآورد این الگو نشان  

 طوربههه، منفههی حاصههل از کههاهش قیمههت نفههت همچنههین اثههرات .دهههدمیبههه خههود اختصههاص 

ی اقتصادی در هاتاست و زیان حاصل از فعالی   تربزرگی از اثرات مثبت ناشی از آن  املاحرهقابل

 .ودشیبا افزایش آن جبران نم  کاهش قیمت نفت  یهنتیج

 عنوان ابههزار ثبههات اقتصههاد کههلان درهای نفتههی بهههبررسههی ثبههات صههندوت (، در2014) 2اعتمههاد

نتههایج   هههای تههابلوییدادهاسههتفاده از الگههوی    بهها  2009-1980نفت طی دوره    صادرکنندهکشورهای  

طریهها کمههک بههه کنتههرل  عنوان ابزار ثبات اقتصههاد کههلان ازهای نفتی بهدهد ثبات صندوتنشان می

 شود.پایه پولی تایید می تورم، مخارج دولت، نرخ ارز و

 
1. Gronwald, et al 
2 Atemad 
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ای یران با استفاده از پوشههش روزنامههها  اقتصاد  (، به بررسی تحریم ها بر2021پسران )  لائوداتی و

داد کههه تحههریم تههأثیر نتههایج نشههان  از الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری پرداختند.  استفادهبا  و  

 کههاهش تولیههد در  تههورم و  باعههث افههزایش نههرخ ارز و  و  رشد تولید دارد  دار بر نرخ ارز، تورم ومعنا

 ایران شده است.

کشههورهای  اقتصههادی در رشههد  قیمههت نفههت و  هایشههوکبههه بررسههی  ،  (2021)  1منرا  احمدی و

نتههایج نشههان ، نههدکمیاسههتفاده  (TVAR) آسههتانه VARاز الگههوی . پههردازدنفههت می صههادرکننده

علت زیههادی بههه اقتصههادهای صههادرکننده نفههت تهها حههد قیمت نفت بههر هایشوککه اثرات    دهدمی

کمههی از پاسهه   شههواهد طههورهمین  و داردهمچنههین وضههعیت اقتصههادی بسههتگی  ها واصههلی شههوک

 .ندکمیقیمت نفت پیدا   هایشوکنامتقارن تولید به  

: هههاتقیم تولیههد و قیمههت نفههت بههر هایشههوک تههأثیر، (2023) و همکههاران 2الههدین خههانریاض

بههرای  VARرگرسههیونی  از الگههوی خههود 1996-2020طههی دوره  عربسههتان سههعودی شههواهدی از

نفع اقتصههاد عربسههتان سههعودی شوک قیمت نفههت بههه، دهدمیاین مطالعه نشان   .بردکار میبررسی به

افزایش ، هکنندمصرفشاخص  درصدی در 15/0 افزایش ، درصدی تولید 2ه افزایش منجرب و است

این مطالعه اهمیههت .  ودشیارزش واردات م  درصدی در  3افزایش    و  ارزش صادرات  درصدی در  6

نوسههانات قیمههت نفههت برجسههته   تههأثیرتحلیههل    در  تقاضای نفههت را  عرضه و  هایشوکدرنررگرفتن  

 .ستاهشوک عرض  از  گذارترتأثیردکه شوک تقاضا  گیرمینتیجه   و  ندکمی

 داخل کشور  مطالعات تجربی انجام شده در.2-3

های نفتی و رشد اقتصههادی درآمددر بررسی رابطه غیرخطی میان  ،  (1388)  مکی نیری  و  مهرآرا

ند که واکههنش اهدر ایران به این نتیجه رسید ایآستانهبا استفاده از روش حد  1338-1386طی دوره  

بیشههتر از رژیههم بههالای ، های نفتههیدرآمههدی نفتههی در رژیههم پههایین  هادرآمههدرشد اقتصادی به رشههد  

درصههد  37های نفتی بر اقتصاد ایههران را درآمدرشد  یهبا برآورد حد آستانو  ی نفتی استهادرآمد

 
1. Ahmadi,Manera 
2. Riazuddin khan 
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اثرات مثبت ،  مذکور تجاوز کند  یهنفتی از حد آستان  درآمدبرآورد کردند و نشان دادند اگر رشد  

 ی بر رشد تولید ناخالص داخلی نخواهد داشتدارمعنی  تأثیرخود را از دست داده و 

ای بههه بررسههی تههأثیر کههاهش درآمههدهای نفتههی بههر (، طههی مقالههه1393) شعبانی و سبحانی ثابههت

تههرین عوامههل ای، نتایجی برای اقتصاد مقاومتی نشان دادند که یکههی از مهمواردات کالاهای واسطه

ای درآمدهای نفتههی هسههتند کههه از طریهها کانههال نههرخ ارز بههر تأثیرگذار بر واردات کالاهای واسطه

ای بههه بررسههی گذارد. در این پژوهش با استفاده از یک مدل رگرسیون آسههتانهها اثر میواردات آن

 اند.ای از کاهش درآمدهای نفتی پرداختهمیزان آسیب پذیری ده گروه کالاهای واسطه

قیمههت نفههت بههر  هایشههوکی به بررسی اثرات نامتقارن اهطی مقال،  (1396)  صمدی و همکاران

 VARبههه کمههک مههدل  1378-1393ی فصههلی هادادهنرخ بهره و رشد اقتصادی ایران با استفاده از  

قیمههت نفههت در دوره رژیههم نوسههانات بههالا و پههایین   هایشوکنتایج نشان داد    .نداهپرداخت   غیرخطی

های قیمههت نفههت در شههوک.  دارای اثرات متفاوت و نامتقارنی بر نرخ بهره و رشد اقتصادی هسههتند

تر رشد اقتصادی نسبت به افههزایش رشههد اقتصههادی عث کاهش شدیدرژیم نوسانات بالا در شروش با

 .ودشیدر رژیم با نوسانات پایین م

های نفتههی بههر ادوار تجههاری بهها سههازی و بررسههی شههوکای بههه مدل(، طههی مقالههه1398بهاروند )

پرداخت. نتایج ایههن بررسههی  1340-1396های  ای )ایران( طی سالرویکرد تصحیح خطاهای آستانه

صههورت های رکود و رونا در اقتصاد ایههران بههای قیمت نفت و دورهحاکی از آن است که شوک

های قیمتههی نفههت بههر ادوار تجههاری ایههران غیرخطههی اسههت. همچنههین نامتقارن است و اثرات شههوک

های قیمتههی نفههت کننده، نرخ ارز حقیقی و واردات صنعتی و شههوکضرایب شاخص قیمت مصرف

 از نرر آماری معنا دار بوده و از عوامل موثر در ادوار تجاری اقتصاد ایران است.  

هههای اقتصههادی برتولیههد ناخههالص داخلههی (، به بررسی تاثیر تحریم1400)  همکاران  زاده وعیسی

دادکه نشههانترل ترکیبی پرداختند. نتایج با استفاده ازروش کن   1990-2020ایران طی دوره    سرانه در

 درصههد کههاهش یابههد و  33میزان  توانههد بهههریم تولید ناخالص داخلی سههرانه میشرای  تشدید تح  در

 برآورد شده است. 2020درصد برای سال  44به میزان  بیشترین کاهش تولید ناخالص داخلی سرانه
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قیمت نفت وتلاطم نرخ حقیقی ارز   هایشوکبررسی آثار نامتقارن  ،  (1402)  و همکاران  فتحی

، EGARCH رهیافههت بر رشد اقتصادی و تورم در کشههورهای منتخههب عضههو کنفههرانس اسههلامی:

ی تحقیا مبنی بر اینکههه واکههنش رشههد اقتصههادی و تههورم نسههبت بههه هاهکه فرضی   دهدمیتایج نشان  ن

. نامتقههارن اسههت  کننههده نفههتو گروه کشورهای صههادرکننده و واردقیمت نفت در هر د  هایشوک

ی تههأثیرتلاطههم نههرخ حقیقههی ارز    دهههدمیهمچنین نتایج حاصل از آزمون ها و برآورد الگوها نشان  

ی مثبت بر رشد اقتصادی تأثیرو    نفت  صادرکنندهمثبت بر رشد اقتصادی و تورم کشورهای    منفی و

 .و تورم کشورهای وارد کننده نفت دارد

 تحقیق  روش. 4

مطالعات زیههادی  وجود دارد در غیرخطی و ایآستانهرواب  اقتصادی اثرات  بسیاری از  اینکه در

زیههرا .  ابههدییی ماههای نفتههی اهمیههت ویههژدرآمههداین مساله بخصوص دربههاره  .  ستاهنشان داده شد

هههای مکانیزم از سوی دیگر تغییرات ناگهانی و  سو عدم ثبات وهای نفتی از یکدرآمدویژگی بارز  

های اقتصادی داشههته متغیر  بر  غیرخطی  اثرات نامتقارن و  ودشیاثر گذاری متفاوت است که باعث م

 گونههه بیههان کههرد کههه دراین  تههوانمیسههنجی را اقتصاد در غیرخطی تفاوت بین تعدیل خطی و  .باشد

سههرعت ثههابتی بههه   بهها  انحراف داشته باشههد  مدت خودمقدار بلند  از  که متغیردرصورتی،  تعدیل خطی

سرعت تعدیل به سمت مقههدار ،  تعدیل غیرخطی  در  اما،  مدت حرکت خواهد کردسمت مقدار بلند

 .متفاوت خواهد بود،  ی مختل هارژیم مدت دربلند

جهههت بررسههی اثههر  TVARای آسههتانه  VAR  یههک مههدل غیرخطههی  مهها درایههن پههژوهش از  لذا

 صههورت خطههی کههاراین زمینههه به خواهیم کرد. دراقتصادی استفاده   رشد  های درآمد نفتی برشوک

 الگوهههای غیرخطههی دیگههر و TARبهها اسههتفاده ازمههدل طی نیههز  خقالب غیر  در  شده، وفراوانی انجام

 ازتحقیهها   ایههن   درههها ایههن اسههت کههه  سایر پژوهش   با  مطالعه حاضرتفاوت  شده، ولی  کارهایی انجام

طههی   رژیههم  دو  نرخ رشههد درآمههدهای نفتههی در  آوردن حد آستانهدستعلاوه بر به  TVARالگوی  

ها جاری است، توانستیم با استفاده های نفتی بر روی این دادهکه آثارتحریم  1381-1399بازه زمانی

رژیههم مجههزا  دو ایههن متغیههر را درازفیلتر هودریک پرسکات روی متغیر نرخ رشد درآمدهای نفتههی، 
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اسههتفاده   (GIRF)یافتههه  العمههل تعمیمتر از توابههع عکس های دقیههااین طریا برای بررسههی  از  و  ارائه

ایههن  در شههدهغلههب مطالعههات انجاما  در  مههی باشههد.ها  پژوهش   ما باسایرکه این تفاوت روش    ؛نماییم

ها استفاده نشده است؛ چرا کههه بههرای بررسههی   GIRFبرای بررسی بیشتر از  TVARزمینه با الگوی  

العمههل توابههع عکس  بایههد از وباشههد قابههل اسههتناد نمی TVARآمده از دسههتضههرایب به ،تردقیهها

تههوان یافته میالعمل تعمیمه نمود. ازدیگر مزایای توابع عکس تر استفادجهت بررسی دقیا  یافتهتعمیم

های متغیرهههای تحلیل شههوک  زا وحساسیت آن نسبت به ترتیب قرار گرفتن متغیرهای درونبه عدم  

 باشد.های مختل  نرخ رشد درآمدهای نفتی میقالب رژیم در صورت غیر خطی وزا بهدرون

TVARهای هههای موجههود در مههدلعنوان همتههای تجربههی بسههیاری از غیرخطیتوان بهههها را می

اولیههه  ههها در تنریمههاتTVAR، تعری طبا . درک کرد ؛نرری که در معرض اثرات آستانه هستند

 دلیلبههه) اثههر عههدم تقههارن.  ها بههه رژیههم را بگیرنههدتوانند این وابسههتگیشوند و بنابراین میشرطی می

وت( تنههها در صههورتی های با بزرگی متفههاشوک  دلیلبه)  های جهات مختل ( یا عدم تناسبشوک

بنههابراین شههرای  اولیههه بههرای ایجههاد . یابد که شوک مربوطه باعههث تغییههر رژیههم شههودتواند تحقامی

 .  کلیدی است  هایغیرخط

اگههر   .های رژیم( به وجههود بیاینههدوابستگی)  تفاوت در شرای  اولیه  دلیلبهتوانند  ها میغیرخطی

انترههار داشههت کههه اثههرات نامتناسههبی در پاسهه  بههه  تههوانمی،  بودن مشههخص شههودخطیسیستم با غیر

بههه اثههرات جهههت یههک شههوک منجر،  معههادل  طوربههه  .مختل  داشته باشههد  یهایبا بزرگ  هایشوک

 .ودشیم  غیرخطینامتقارن  

بههر   ؟پذیر است یهها خیههرود بسیار آسیبشیدر مورد اینکه آیا اقتصاد در زمانی که شوک وارد م

شرای  اولیههه یهها .  شود  هاشوکبه انتشار ناهمگن  منجر  تواندمیشرای  اولیه  ،  ی خطیهالخلاف مد

ای کنند که اقتصاد در آن هنگام ضههربهای از چرخه تجاری را توصی  مینقطه،  های رژیموابستگی

تواننههد پذیر اسههت میزمانی که اقتصههاد آسههیب های نامطلوب درشوک،  مثال  عنوانبه.  شودوارد می

 (Julia Schmidt ,2019)  .داشته باشندتری  اثرات مخرب
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که یک سیستم چنههد متغیههره   باشدمی  ایآستانه  VARمدل،  مطالعه حاضر  مدل مورد استفاده در

 OLS تواند توسهه کند و در نتیجه میسازی میرا مدل هایغیرخطی از معادلات است که غیرخط

های نفتی غیرخطی را توسهه  درآمدشوند و  شرطی می  ها در محی  اولیهTVAR.  تخمین زده شود

هههر رژیههم بهها . زننههدتقریههب می، خود خطههی هسههتندخودیم که بهوابسته به رژی نفتی درآمد چندین 

بههرای هههر  VAR ود و ضههرایب سیسههتمشهه یبرابر مقادیر مشخصی از متغیر آستانه( تعری  م) مرزها

 .رژیم خاص است

دو  TVARمههدل . ودشهه ی( بههرآورد مایآسههتانهیههک )دو رژیمی TVARدر ایههن راسههتا مههدل 

 .  ودشیزیر توضیح داده م  صورتبهرژیمی  

(1 ) 
y

t
= {

∅(1)+ϕ
(1)(L)y

t-1
+εt

(1)
if q

t
≤γ

∅(2)+ϕ
(2)(L)y

t-1
+εt

(2)
if q

t
>γ

               

ناخههالص داخلههی واقعههی  متشکل از تولید، هستند زادرونکه همگی  tyبردار متغیرهای  اینجا در

 .باشدمینفتی واقعی    هایدرآمد، خدمات مصرفی شاخص کالاها و،  نرخ ارز اسمی، بدون نفت

tq    بههوده و  درایههن جهها نههرخ رشههد درآمههدهای نفتههی  انتقال()ایآسههتانهمتغیرγ  ایآسههتانهمقههدار 

 حالیکه چنههد جملههه ایدر، نمایانگر رژیم است( r) است 2×1یک بردار ثابت  r(Φ(و  1,2r =.است

φr(L)=φ
1
r L+φ

2
r L2+…+φ

p
r Lp    در ایههن رابطههه.  باشههدمیعملکرد وقفه  ،p   نشههان دهنههده تعههداد

 .است ی مدل خود توضیح برداریهاهوقف 

(2 ) y
t
= [φ(1)+φ

1

(1)
y

t-1
+…+φ

p
(1)y

t-p
+εt

(1)
] I(q

t
≤γ)+ [φ(2)+φ

1

(2)
y

t-1
+…+φ

p
(2)y

t-p
+εt

(2)
] I(q

t
>γ) 

صههورت مقههدار صههفر مقدار یههک و در غیههر این   1که شرط برقرار باشددر صورتی  (I)که در آن  

بههردار  عنوانبههه θو کوواریههانس ویههژه خههود را دارد-همچنین هر رژیم ماتریس واریههانس .  گرددمی

( بههرای حههداقل OLS)  از روش حداقل مربعات معمولی  و  ودشیپارامترهای مورد تخمین تعری  م

 ود:شیسازی تابع زیر استفاده م

 
1. Satisfied  
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(3 ) 

θ̂ = argmin {∑ [yt − (φ(1) + φ1
(1)

yt−1 + ⋯ + φp
(1)

yt−p + εt
(1)

)I(qt ≤ γ)
p

t=1

− (φ(2) + φ1
(2)

yt−1 + ⋯ + φp
(2)

yt−p + εt
(2)

)I(qt > γ)]
2
 

 

امههه اد کههه در) استخراج شههده  هارژیمآنی به تفکیک    العملعکس توابع  ،  ازتخمین مدل  پس که  

   خواهدشد(نحوه محاسبه آنها توضیح داده  

 ای آستانهی خود رگرسیون هالآنی در مد العملعکسمحاسبه توابع .1-4

 هههاآنآن اسههت کههه در  ایآسههتانهی الگوهههای خههود رگرسههیون بههرداری هههاتیکههی از دلال

، TVARدر چارچوب مههدل ، تردقیا طوربه .وابسته به رژیم است  هایشوکنسبت به    العملعکس 

Φi( انتقال شههوک بههه 1) طبا معادله
(r)

 i=1,.,p  کوواریههانس -و مههاتریس واریههانسr)( Σ ، کههه هههر دو

پاسهه  پویههای  ایآسههتانهی خود رگرسههیون هالدر مد، همچنین . بستگی دارد،  وابسته به رژیم هستند

واردشههدن شههوک شههود کههه   ی پههس ازهههاهسبب تغییههر در رژیههم در دور  تواندمی،  سیستم به شوک

گرفتن ملاحراتی در محاسبه توابع واکنش آنی است که در ادامه با جزئیههات بیشههتری نیازمند درنرر

فههرض ، شههرح داده شههده  صههورتبه  العمههلعکس هنگام محاسبه تابع    .در مورد آن بحث خواهد شد

بینانههه این فرض واقع، حالبا این  .ودشیضمنی آن است که پاس  به یک شوک باعث تغییر رژیم نم

ی مههدل اسههت کههه خههود ایههن متغیرههها از زادرونکه متغیههر انتقههال ترکیبههی از متغیرهههای  چرا  ؛نیست

vj,t، مثههال  عنوانبه  .وندشیوارد شده به سیستم متاثر م  هایشوک

شههوکی اسههت کههه بههه سیسههتم در  (1)

qود که  شیود؛ در واقع این شوک زمانی وارد مشیرژیم وارد م
t

≤ 𝛾  (گرفتن در رژیههم شرط قرار

دهد که پههس از چنههد قرار  تأثیری تحت  اگونهبه  تواندمیسیستم را  ،  شدهما شوک واردا،  یک( است

𝑞𝑡+𝑠−1تغییر رژیم اتفات بیفتد یا به عبارت دیگر شرط ،  دوره ≤ 𝛾 سیسههتم  کهطوریبه) برقرار شود

شده چنین تغییر رژیمی صورت بگیههرد یهها که در شوک وارداین  .یابد(انتقال t+sدر دوره   2به رژیم  

بلکههه بههه مقههدار ،  شدن شوک بستگی داردی پس از واردهاهای سیستم در دورتنها به پاس  پوینه،  نه
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تههابعی از ، زادرونمتغیههر ، VARکههه در مههدل چرا) ستاهنیز وابست  زادرونفعلی و گذشته متغیرهای 

 وضههعیت، خلاف الگههوی خطههی اسههتانداردبر، رواز این  .دار خود و سایر متغیرها هستند(مقادیر وقفه

در نحههوه ،  ی پههیش از آنهههاهدر زمههان وقههوش شههوک و همچنههین در دور  زادرونمقدار( متغیرهای  )

کههه در محاسههبه توابههع واکههنش آنههی رو لازم اسههت موثر بوده و از ایههن ،  گذاری شوک بر سیستماثر

 .گیردمدنرر قرار

تمههام نکههاتی کههه در بههالا ،  سههتاهرویکردی که در زیر برای محاسبه توان واکنش آنی ارائه شد

 1یافتهههتعمیم العمههلعکس جهها از مفهههوم توابههع در این  .دهههدمیتوضیح داده شده را مورد توجه قرار 

شههده توسهه  براسههاس روش ارائه.  ودشیاستفاده م  ،(1996)2پسران و پوتر،  ده توس  کوپشیمعرف

، ودشهه یام واد م  jبههه متغیههر    t+1بههه شههوک یههک واحههدی کههه در دوره    العمههلعکس این محققههین  

 ست:اهزیر قابل محاسب   صورتبه

(4) g
r,j,s

=E(y
t+s

|Ωt
(r)

,vj,t+1

(r) )=aj

(r)
-E(y

t+s
|Ωt

(r)
) 

Ωtآن که در
 (r)  بردارهههای مقههادیر جههاری و ی ازاهماتریس اطلاعاتی است کههه حههاوی مجموعهه 

. اسههت (ودشهه یهمان رژیمی که درآن به یکی ازمتغیرههها شههوک وارد م)r  رژیم در دارمتغیرهاوقفه

 . ودشیپایین تعری  م  صورتبهترماتریس اطلاعات  دقیا  طوربه

 (5) Ωt=(Wt,…,wT)' و Wt= (y
t
,…,y

t-p+1
) 

Ωtآوردنسپس برای بدست
 (r)    سطرهایی ازماتریسΩt    با رژیههم    نیم که متناظرکمیرا انتخابr 

Ωtرو این  از. هستند (ودشیم متغیرها شوک وارد آن به یکی از همان رژیمی که در)
 (r) ابعاد p×rT 

vj,t+1ایههن فههرض کههه  .(قراردارد rرژیم  مشاهداتی که در تعداد Tr) دارد را

 (r)
=aj

(r)، ایههن  دلالههت بههر

 در تههرکههه پیش  fr,j,s=1  بههامورد  gr,j,s=1،  8اسههاس فرمههول  شههده بههرداردکه مقدار اثر شوک محاسبه

 .یکسان است، داده شدنشان 7  معادله

 
1. Generalized responses 
2. Koop, Pesaran and Potter 
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زم اسههت بهها لا تحلیلههی محاسههبه شههوند و صههورتبه توانندمی( ن8) معادله  های شرطی درمیانگین 

توجههه   بایههد  .سههت(اهادامههه توضههیح داده شد  اساسی کههه در  بر)  سازی محاسبه گردندشبیه  استفاده از

ثر مهه   هاشههوکنحههوه پاسهه  سیسههتم بههه    در  هاشههوکهم علامههت    خم اندازه و،  این مدل  داشت در

 هاشههوک  رژیم و  در  ری شده ممکن است باعث تغی سیستم به شوک وارد  العملعکس که  چرا  ؛هستند

شدن ی پس از واردهاهدور  ر سیستم دری متفاوتی برتغی   تأثیر  توانندمیی مختل   هاتعلام  با اندازه و

 .شوک داشته باشند

از الگوریتم زیههر اسههتفاده   توانمی  TVARمحاسبه توابع واکنش آنی در چهارچوب مدل    برای

 نمود:

Ωt  از ماتریس   rنقطه اولیه در رژیم   یک -1
(r)   نیمکمیانتخاب. 

 -دادن مههاتریس واریههانس ا مههدنرر قههرارتخمین زده شههده را بهه   TVARخطای مدل    جملات  -2

تصههادفی انتخههاب   صههورتبهبوت استرپ نموده و یک سههری شههوک  ،  مختص هر رژیم  کواریانس 

 .نیمکمی

و همچنههین جمههلات خطههای بههوت  TVARضرایب مههدل ، اساس نقطه اولیه انتخاب شدهبر    -3

E(yنیم؛ خروجی این مرحلههه همههان  کمیدوره بعد پیش بینی    sمدل را برای  ،  استرپ شده
t+s

|Ωt
(r)

) 

 .خواهد بود

این تفههاوت کههه مقههدار سههری شههوک سههاخته شههده در   با،  نیمکمیرا مجدداً تکرار    3  مرحله  -4

دو انحراف معیههار ، یک انحراف معیار) در دوره صفر را به مقدار دلخواه خود  jبرای متغیر    2مرحله  

E  خروجی این مرحله همان.  تغییر می دهیم (...و (y
t+s

|Ωt
(r)

,v
j,t+1

(r)
=aj

(r)
 .خواهد بود (

خروجههی ایههن مرحلههه همههان  .نیمکمیرا محاسبه   4و  3مقادیر محاسبه شده در مرحله    تفاوت  -5

r,j,sg خواهد بود. 

 .نیمکمیبار( تکرار  1000مثلًا  )بار Bرا به تعداد   5تا  2  مراحل -6

ههها تعههداد ایههن تکرار) نیمکمههیاولیه در رژیم یک تکههرار   را برای تمامی نقاط  6تا    1مراحل    -7

 .است( rTبرابر 
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 .نیمکمههی( محاسههبه B×rT) بههرای تمههامی تکرارههها  5مرحلههه  شده در  میانگین مقادیر محاسبه  -8

ام   jنتیجه این مرحله همان مرحله توابع واکنش آنی مدل در پاسهه  بههه شههوک وارد شههده بههه متغیههر  

 .  است

صورت لگاریتمی هب  تعدیل فصلی شده وبا استفاده از )روش خطی(    متغیرها همگی  درمدل فوت

واحههد  متغیر نههرخ ارز بیانگرقیمههت هههر و ستا هاستفاده قرارگرفت گیری مورد یک مرتبه تفاضل با و

 هگرفتهه حههد دلارآمریکهها مههورد اسههتفاده قراروا این مطالعه قیمت ریالی هههر پول خارجی است که در

بههه قیمههت ثابههت سههال پایههه   های نفتههیدرآمههدمتغیههر    متغیر تولید ناخالص داخلی بدون نفت و.  ستا

نشریات سههری زمههانی بانههک مرکههزی   ها ازگزارشات واطلاعات تمامی متغیر  آمار و.  باشدمی1390

فصههلی طههی  صههورتبه، بودجههه گزارشات سازمان برنامه و  های نفتی اپک ودرآمدگزارش    ایران و

 Eviews13و  Rنههرم افههزاز  درایههن پههژوهش از .سههتاه( اسههتخراج شد1381-1399) دوره زمههانی

 .ستاهبرآوردها وآزمونها استفاده شدبرای تخمین   Stata17و

 نتایج تجربی  .5

 مراحل برآوردالگو.1-5

برآورد مدل جهههت  قبل از، ایآستانهرگرسیون برداری  ی خودهالمد در  ی زمانی وهایسر  در

. ههها ایسههتا باشههندباید تمههام متغیر، هادادهساختگی نبودن  اطمینان از رگرسیون کاذب و  جلوگیری از

که نتایج آزمون فرضیه   نیمکمییافته استفاده  متغیرها ازآزمون دیکی فولر تعمیمبرای بررسی مانایی  

 ها هموار شونده متغیرابتدا برای اینک  .ستاهارایه شد  جدول زیر  نامانایی هرکدام از متغیرها در  صفر

 سههپس در  گیههریم،تمههام متغیرههها لگههاریتم می  سری زمانی ابتدا از  شدن متغیرها دردستبرای یک  و

کنیم، کههه بررسی می  متغیر ها را  ی هرکدام ازایمان  ،یافتهستفاده از آزمون دیکی فولر تعمیمسطح با ا

همه متغیرها به نرخ رشههد که    گیریبار تفاضللذا با یکباشند.  کدام از متغیرها درسطح مانا نمیهیچ

 داده شده است.نتایج درجدول زیر نشان. باشندمانا می، (05/0)  درسطحشوند، تبدیل می
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 ( (ADFاستفاده ازآزمون دیکی فولر تعمیم یافته  نتایج آزمون ایستایی متغیرها با. 1جدول 

 نتیجه . t-statistic Prob توضیح نام متغیر

DLRGDP 
بدون  نرخ رشدتولید ناخالص داخلی واقعی 

 نفت
024 /4- 0013/0 

  ودشیفرضیه صفر رد م

 متغیر ماناست

DLROIL  0098/0 -3/ 437 های نفتی واقعی درآمدنرخ رشد 
  ودشیفرضیه صفر رد م

 متغیر ماناست

DLER  0003/0 -4/ 441 نرخ رشد نرخ ارز 
  ودشیفرضیه صفر رد م

 متغیر ماناست

DLCPI  0381/0 -2/ 967 نرخ رشد شاخص قیمت کالاها ی مصرفی 
  ودشیفرضیه صفر رد م

 متغیر ماناست

 منبع: محاسبات تحقیا

 

الگههوی ،  جعلههی  ممکههن اسههت بصههورت کههاذب و  VARمههدل    واردکردن متغیرهای ناایسههتا در

شرای  منسجم مورد نیاز برای   تواندمیاین موضوش    .(2005:11،  کالزاوسوسا)  نماید  غیرخطی ایجاد

. نقههض نمایههد ( را1996) هانسههن   ده بهها اسههتفاده ازتکنیههکشیسازآوردن مقادیر احتمال شبیهبدست

 باشههدمی DLRGDP ،DLROIL ،DLER ،DLCPIمدل شههامل  شده دربنابراین متغیرهای وارد

کههه ، وقفه بهینه ایههن متغیرههها را بههرای تخمههین مههدل بدسههت آوریههم  حال باید.  که همگی پایا هستند

کههه آیدمیبرای الگو بدست  ،  وقفه بهینه یک،  (HQ)حنان کویین ،  (SC)  براساس معیارهای شوارتز

 . ستاهپیوست آمد نتایج آن در

ایههن  در.  پههردازیممی  ایآسههتانهبه تخمین مههدل  ،  کردن فرض صفر خطی بودنحال برای آزمون

q  متغیههر آسههتانه  عنوانبه  را  dlroilهای نفتی  درآمدمتغیر رشد  ،  پژوهش 
t
بههرای  یم وگیههرمیدرنرههر   

ی مختلهه  هاهبههرای وقفهه  مههدل فههوت را، آسههتانه حههد عنوانبههههای نفتههی درآمههد یهبهینهه یافتن وقفه 

 (SC)  و شههوارتز(  AIC)  بهتههرین وقفههه براسههاس معیارهههای آکایههک  زده ومین های نفتی تخدرآمد

رشههد ، اقتصههادی رشههد، های واقعی نفتیدرآمدهای رشد  درنررگرفتن متغیر  حال با.  نیمکمیانتخاب

 را (TVAR)ایآسههتانه VARخههدمات مصههرفی مههدل  شههاخص قیمههت کالاههها و رشههد، نههرخ ارز

 .  زیر نشان می دهیم  صورتبه
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dlrdp
t
= [aεt-1+ ∑ 𝜆

𝑝

𝑖=1
dlrgdp

t-i
+ ∑ 𝛾𝑖

𝑝

𝑖=1
dlroilt-i+ ∑ 𝛿𝑖

𝑝

𝑖=1
dlert-i+ ∑ 𝛽𝑖

𝑝

𝑖=1
dlcpi

t-i
] I(q

t
≤γ)+ 

[α*εt-1+ ∑ 𝜆𝑖
∗

𝑝

𝑖=1
dlrgdp

t-i
+ ∑ 𝛾𝑖

∗
𝑝

𝑡−𝑖
dlroilt-i+ ∑ 𝛿𝑖

∗
𝑝

𝑖=1
dlert-i+ ∑ 𝛽𝑖

𝑝

𝑖=1
dlcpi

t-i
]I(q

t
>γ) 

های درآمدیعنی نرخ رشد   های نفتی با وقفه صفردرآمد  دراین پژوهش متغیرآستانه را نرخ رشد

qنفتی سال جاری  
t=dlroilt
های نفتههی هنگههام درآمههدالبته برای تعیین وقفه مناسههب  .  یمگیرمیدرنرر    

 نیم که مقدارکمیهای نفتی آزمون  درآمدبرای نرخ رشد    یک را  محاسبه مقدار آستانه وقفه صفر و

 وقفههه یههک بهها مینههیمم  کمتههری نسههبت بههه مقههدار  (28616563/0)  (RSS)  دارای مینههیمم  وقفه صفر

(RSS)  (47204543/0)  های نفتههی وقفههه صههفر درآمههدبهترین وقفه بههرای متغیرآسههتانه  لذا،  باشدمی

ی نفتههی درآمههد هایشوک، متغیر آستانه عنوانبهنفتی  درآمد نرخ رشد حال با لحاظ متغیر  .باشدمی

پههایین  دو رژیههم بههالا و  را بهها  ایآسههتانه  VARاین مههدل غیرخطههی    در  و  باعث تغییررژیم خواهدشد

 . برآوردها را انجام خواهیم داد

 آسههتانه نههرخ رشههد آن مقههدار  در  TVARدانلههود برنامههه    و  stata17  حال با استفاده از نرم افزار

آستانه نههرخ رشههد  که مقدار، نیمکمیهای نفتی برآورد  درآمدبرای    وقفه صفر  با  های نفتی رادرآمد

خطههای   براساس روش جستجوی شبکه بهها حههداقل مجمههوش مجههذور  -021/0برابر    های نفتیدرآمد

 مشاهدات برآورد شده است. درصد 15/0حذف  و 29/0

را بهها اسههتفاده از آزمههون غیرخطههی  ایآسههتانهالگوی غیرخطی  برابر بودن الگو درادامه خطی  در

فرضههیه صههفر مبنههی برخطههی ،  نتایج آزمههون خههودپردازی.  دهیمموردآزمون قرار می،  (2002)هانسن 

 2جدول پههایین شههماره  )  ندکمیرد    05/0را درسطح    ایآستانهمقابل فرضیه غیرخطی    بودن مدل در

ضرایب متغیرهههای   -021/0آستانه    مقدار  های نفتی ازدرآمدکاهش    که با،  به این مفهوم اشاره دارد

 .وند(شیمعناداری دچار تغییر ساختاری م  طوربهمدل ازجمله نرخ رشد اقتصادی  
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 بودن مدل خطی یه ون خودپردازی برای بررسی فرضآزم. 2جدول 

 Bootstrapping بودن به روشآزمون خطی

𝐻0: 𝑎𝑖
∗ = 𝑎𝑖      𝛾𝑖

∗ = 𝛾𝑖      𝛿𝑖
∗ = 𝛿𝑖      𝜆𝑖

∗ = 𝜆𝑖 صفر  یهفرض 

                آزمون سطح اهمیت آماره                    %1 %5 %10

 بحرانی مقادیر  89392/17 18791/17 3054/16

                                                       2336/18  عددی آزمون مقدار                          *** 

 .ودش یسطح یک درصد رد م در صفر  یه***فرض           

 
 دهدتست غیرخطی بودن مدل را نشان می. 5نمودار 

بههرای بدسههت   حالا بههرای تخمههین نهههایی مههدل و  دهد.غیرخطی بودن مدل را نشان می  5نمودار  

های نفتههی درآمههدنمودن متغیرنههرخ رشههد لحههاظ دلیلبههه ایآسههتانهالگوی  در،  نتایج ضرایبآوردن  

 گههرفتن مقههادیر بیشههتر ونرر  لازم است یک متغیر شاخص یا نمایانگر بههرای در،  متغیرآستانه  عنوانبه

بههرای مقههادیر   آسههتانه عههدد یههک و  بههرای مقههادیر بیشههتر ازحههد  و  آستانه تعریهه  کههرده  کمتر ازحد

باتوجههه بههه .  ودشهه یبه الگو اضافه م(  ind)یک متغیر  عنوانبه  صفر تعری  و  از آستانه عدد  کوچکتر

 (ind)یههک متغیههر جدیههد  ایجههاد  و  های نفتههیدرآمههدگرفتن وقفه بهینه صفر برای متغیرآستانه  درنرر

 . ستاه( درزیر ارائه شد3)جدول  که نتایج آن در،  تخمین نهایی را انجام می دهیم
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 تخمین مدل . 3جدول 

Dlroil (1-)  > 021/0-  Dlroil (1-)  <=  021/0-  متغیرهای مستقل 

0072/0 0072/0 constant 

5655/0 4412/0- Dlrgdp (1- )  

0143/0- 0314/0- Dlroil (1- )  

0674/0- 0928/0- Dlcpi (1- )  

0257/0 0290/0- Dler (1- )  

6236/0 7785/0 𝑅2 

0209/0 0502/0 RMSE 

 ی تحقیا  ها هیافت  :منبع

 

های نفتههی یعنههی درآمدرژیم پایین  در، ایآستانه استفاده از روش حد با نتایج حاصل از تخمین 

 های نفتههی بهها ضههریبدرآمههد نههرخ رشههد. اسههت -021/0 های نفتی کمترازدرآمدهنگامی که رشد 

نرخ رشههد ( -029/0) با ضریب رشد نرخ ارزنرخ  ( و-0298/0) ضریب نرخ تورم با و (-0314/0)

حههد  از ترهای نفتههی بههالادرآمههدزمههانی کههه رشههد در رژیم بالا یعنههی  و دهدمیاقتصادی را کاهش 

 نههرخ تههورم بهها ضههریب  ( و-0143/0)  ضههریب  های نفتی بههادرآمد  نرخ رشد  .باشد(  -021/0)  آستانه

نههرخ  0257/0اما نرخ رشد نههرخ ارز بهها ضههریب   .دهدمینرخ رشد اقتصادی را کاهش  ،  (-0674/0)

 10  کههاهش   کههه اثههر  دهههدمینتایج ضههرایب بدسههت آمههده نشههان    .دهدمیرشد اقتصادی را افزایش  

در رژیههم پههایین کههاهش درصههد  3/0نههرخ رشههد اقتصههادی را بههه انههدازه ،  های نفتههیدرآمددرصدی  

 امهها .پههایین مههی آورد نرخ رشد اقتصادی رادرصد    1/0رژیم بالا به اندازه    که درصورتی  در  دهدمی

توابههع  از، نرخ رشد اقتصادی نفتی بر درآمد هایشوک  اثر  برای بررسی دقیا تر  اینجا لازم است  در

 .استفاده نمود  هالدر تحلی (  GIRF)  آنی تعمیم یافته  العملعکس 

های درآمههدی سههری زمههانی  اهاستخراج بخههش چرخهه پرسکات جهت    ابتدا از فیلتر هودریک و 

 ههها  (GIRF)  آوردندستبه  مقدار آستانه و  از حد  ترن پایی   بالاتر و  هایشوکجهت تفکیک  ،  نفتی

 .طی دو رژیم استفاده می کنیم  در
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y( سری زمههانی  1980)  پرسکات  هودریک و
t
 راکههه گههاهی بههه آن سههیگنال اصههلی مههی گوینههد  

gروند دائمی    ترکیبات رشد همواری سری یا  ء جز  مجموش دو  صورتبه
t
 ctی  اهترکیبههات چرخهه   و  

 نند:  کمیزیر تعری     صورتبه

y
t
=g

t 
+ct 

 بخههش رونههد و دو صورتبهکه  دهنده سیگنال اصلی یا سری مشاهده شده رااین اجزای تشکیل

اسههاس مفههاهیم  بههری لزومههاً اههرگونه تجزی، رواز این ، مشاهده کرد  توانمیبه آسانی ن،  چرخه است

زدایی به نحوی با تعریفههی دلخههواه از همین اساس نیز هر روشی از روند  بر.  دگیرمیتصنعی صورت  

ی بسههیار هههاشیکههی از رو .چرخه باید اسههتخراج شههود  روند و  عنوانبهود که  شیآن چیزی شروش م

 . فیلتر هودریک پرسکات استاستفاده از ،  ی یک سری زمانیاهمعمول برای استخراج بخش چرخ

رونههد تفاضههل لگههاریتم ،  (DLROIL)  های نفتههی واقعههیدرآمههدتفاضل لگاریتم    (2)  نمودار  در

ی هاسههالبههرای  ،  ایههران  در  (cycle)  های نفتی ازرونددرآمدانحرافات    و  (Trend)  های نفتیدرآمد

 . ستاهپرسکات نشان داده شد  براساس فیلتر هودریک 1399 الی 1381

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

-.3 

-.2 

-.1 

.0 

.1 

.2 

.3 
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DLROIL Trend Cycle

Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)

 
 

 Hodrick-Prescott Filter. 6نمودار 
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 ( GIRF) توابع واکنش تعمیم یافته.2-5

این است که نههه تنههها  غیرخطییک الگوی  آنی در العملعکس محاسبه توابع   در  چالش موجود

نیههز ،  از اینکههه تکانههه اجههرا شههد  بلکه به رژیم سههوئچینب بعههد،  می بایست اثر تکانه به رژیم خودش

 کههوپ و، (1993) دیگههران باگلنههت و طور کههههمههان غیرخطههیالگوهههای   در  علاوهبههه.  وابسته باشد

ی کههه اهنقطهه   تاریخی سامانه تایک زمان به روند    اثر یک تکانه در،  ستاهبیان شد  ،(1996)  دیگران

 t+10زمههان  متغیری در جمله اختلال بر یک تکانه در تأثیربرای مثال  .ستاهتکانه اتفات افتاده وابست 

برای محاسههبه   این رو  از  .وابسته خواهد بود  t+9تا    t+1ی  هاهدور  ی اتفات افتاده درهاهبه مقدار تکان

علامت( تکانه تعیین )  جهت  مقدار و  تاریخی سامانه و  روند،  آنی یک تکانه لازم است  العملعکس 

 ،(1996)  دیگههران  باکوپ و  (GIRF)  تحریک تعمیم یافته  العملعکس توابع  ،  این ارتباط  در  .گردد

 .(2010،  انههدرز)  قابههل اسههتفاده مههی باشههند  غیرخطههی  دو الگههوخطی و  ست که برای هههراهدشیمعرف

فههرض  تههوانمی، دگیههرمیزمان انجههام هم  طوربهرژیم    دو  این روش برآورد برای هر  که درجا  ازآن

تعمههیم   العمههلعکس از توابع    توانمیحالت  این   گرفت که درنرر  نیز در  رژیم را  سوئیچینب بین دو

 .یافته برای تحلیل استفاده نمود

های نفتههی کههه کمتههر از مقههدار آسههتانه درآمههدشههده  ی فیلترهادادهشامل  )  eneg1حال دو متغیر  

های نفتههی بیشههتر از مقههدار حدآسههتانه درآمههدی فیلترشههده  هههادادهشههامل  )  epos1متغیر    ( وباشدمی

   .نیمکمی( را به متغیرها اضافه  باشدمی

نرخ رشد )  در رژیم پایین ،  (5)  ( و4)  ( و3)  نمودارهای  یافته درتعمیم  العملعکس براساس توابع  

دوره اول   از  و  بوده  ( ابتدا رشد اقتصادی مثبت-021/0آستانه    از مقدار حد  ترن های نفتی پایی درآمد

بههه بعههد رشههد  پههنجمدوره  و از کاهشههیپههنجم دوره دوم تهها دوره    سههپس از  و  دوره دوم صههعودی  تا

سههپس  رسههد ومههی  اقتصادی به کمترین مقههدار رشد هشتمدوره    در  کهطوریبه  ؛دهشیاقتصادی منف 

 دوره بههه بعههد بههه سههمت صههفرایههن    از  و  باشههدمیولی همچنان رشد اقتصادی منفی    ؛ابدییافزایش م

 از های نفتههی بههالاتردرآمههدرژیههم بههالا جههایی کههه   در  و؛  نههدکمیمیل  وضعیت قبل از ایجاد شوک()

ودوبههاره تههادوره   دوم نزولههیدوره  تههااقتصادی دوره اول مثبت سههپس    ابتدا رشد،  باشدمیحدآستانه  
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وازدوره دهههم منفههی ودردوره .شههودیم ی ونزولیکاهشملایمی  سوم باشیبدوره    سوم صعودی واز

کههاهش رشههد  ،ازاین دوره به بعدبه سمت صفرمیل می کند.سیزدهم به کمترین مقدار خود می رسد

همههین طههور متفههاوت از رژیههم و بههوده وآهسههته تههراین رژیم نسبت به رژیم پایین کندتر  اقتصادی در

دررژیم بالا زمانی که نرخ رشد درآمدهای نفتی بالاتر از مقدار حد آستانه قرار مههی .پایین می باشد.

ملایم ودرنهایت کاهش رشداقتصههادی احتمههالا نشههان دهنههده افههزایش فعالیههت   گیرد، رشداقتصادی

های رانت جویی به ویژه درپروژه هههای عمرانههی وکههاهش بههازدهی ایههن پههروژه هههادردوره افههزایش 

رشددرآمدهای نفتی است. به علاوه دراین رژیههم درآمههدهای نفتههی تههاثیر چنههدانی بررشداقتصههادی 

که در ا این حالت شواهد قوی درزمینه نفههرین   وتاثیرات مثبت آن بررشد کاهش یافته است.نداشته  

 منابع دردوره های رشد شدید درآمدهای نفتی وجود دارد.

 
 رژیم پایین  های نفتی دردرآمد  واکنش رشد اقتصادی به نرخ رشد  GIRF .7نمودار 
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 رژیم بالا  های نفتی دردرآمد  واکنش رشد اقتصادی به نرخ رشد  GIRF .8نمودار 

 

 
   GIRF .9نمودار 
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از   ترن رژیههم پههایین یعنههی پههایی   در،  روی نههرخ رشههد اقتصههادی  های نفتههی بههردرآمههدلذا کههاهش  

ایههن  و باشههدمیآسههتانه(  حههد از بالاتر) رژیم بالا های نفتی دردرآمدبیشتر از اثر   مراتببهحدآستانه  

ی نفتی بیشههتر عامههل آن هاتحریمهای نفتی کشورکه درحال حاضر  درآمدکه کاهش    دهدمینشان  

در  میزان تولید ناخالص داخلی بههدون نفههت و  بر،  آستانه کمتر شود  که از یک حدصورتی  در؛  بوده

، ی نفتیهادرآمدنامتقارن    این آثار  احتمالاً  .بیشتری خواهد گذاشت  تأثیرنرخ رشد اقتصادی    نهایت

نههرخ رشههد وقتههی    .منفی است  نحوه واکنش هزینه دولت به تکانه مثبت و  ی دولت واهترکیب بودج

، ی جههاریهاهناپذیری هزینهه برگشههت  دلیلبههه  دگیههرمیآسههتانه قههرار    ازحههد  ترن پایی   های نفتیدرآمد

 تغییههر  موجههب کههاهش تشههکیل سههرمایه و،  ابههد کههه ایههن امههرییی عمرانی دولههت کههاهش مهاههزین 

 سههرمایه و بههازار محههدودیت دسترسههی بههه  طههورهمین   و  ؛ودشهه یکاهش( شدیدتر رشههد اقتصههادی م)

رشههد اقتصههادی   آثار بازدارنده بیشههتری بههر  هاتحریمبه خاطر وجود  ،  خارج  محدودیت استقراض از

 گسترش هزینه دولتی،  باشدمی  های نفتی بالاتر از حد آستانهدرآمدکه نرخ رشد  و زمانی  گذاردمی

گسههترش ، ی نیمههه تمههامهههاهافههزایش پروژ، کههارایی اقتصههادی و هاهبیشههتر بهها کههاهش کیفیههت هزینهه 

تبههدیل بههه  های اضافی ودرآمدبرای جذب ، محدودیت ظرفیت اقتصادی  و  جویانهی رانتهاتفعالی 

کههاهش  های نفتی برتولید ناخههالص داخلههی بههدون نفههت ودرآمد  سرمایه فیزیکی باعث کاهش آثار

رشد اقتصههادی   نفتی بر  درآمد  هایشوکبرای بررسی اثر  دهدمیاین نشان  و  ودشیرشد اقتصادی م

فرضههیه   این درستی مسههیر و  و  باشدمی  ی خطیهاشتر از رو  دقیا  ایآستانهحد    غیرخطی  صورتبه

 .  دهدمیاین پژوهش نشان  ما را در

 ارائه پیشنهادهای سیاستی  و  گیرینتیجه . 6

بههر اقتصههاد ایههران شههده را ،  های نفتیدرآمدبه کاهش  ی نفتی که منجرهاتحریمدراین تحقیا اثر

 مبتنی بررویکههرد الگههوی حههد  با استفاده از الگوی سری زمانی غیرخطی  1381-1399ی  هاسالطی  

 متغیرهههای مههورد اسههتفاده در. ستاهنشان داده شد  روی نرخ رشد اقتصادی  بر،  (TVAR)  ایآستانه

، لگاریتم تولید ناخههالص داخلههی واقعههی بههدون نفههت،  های نفتی واقعیدرآمدلگاریتم  ،  این پژوهش 

چه ایههن پههژوهش آن. لگاریتم نرخ ارز اسمی می باشند و خدمات مصرفی لگاریتم شاخص کالاها و
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 (،TVAR) ایآسههتانه var غیرخطههیروش  بهها اسههتفاده از نههدکمیرا از سههایر مطالعههات متمههایز 

ایههن روش . سههتا هدادنشان هاتحریمتاکید بر    اقتصادی با  نرخ رشد  های نفتی را بردرآمداثرکاهش  

اثههرات دوگانههه کههاهش ،  پایین   های نفتی بالا ودرآمدبا برآورد الگو به تفکیک دو رژیم  ،  غیرخطی

نتههایج . دهههدمیتر نشان ی ذکر شده دقیاهارژیمیک از  هر رشد اقتصادی در  های نفتی را بردرآمد

زیههر   صههورتبه  توانمیرا    (TVAR)  ایآستانه  varبدست آمده از تخمین مدل با استفاده از روش  

 خلاصه کرد:

خطههی بههودن بهها یههک مقابههل غیر مبنههی برخطههی بههودن الگههو در H0نررگههرفتن فههرض  در بهها -1

. ودشهه یدرصههد رد مسههطح یک در H0که فرضههیه   ؛داده شدآمده نشانبا نتیجه بدست،  ایآستانهحد

های درآمههدی خطی اثههرات کههاهش  هاشبهتر ازرو،  ایآستانهالگوی حد    بنابراین روش غیرخطی با

 .  ندکمیمشخص    جمله بر متغیرنرخ رشد اقتصادی را از اقتصاد ایران بر،  نفتی

 -021/0مقههدار ، حدآسههتانه عنوانبههههای نفتی واقعههی درآمدنررگرفتن متغیرنرخ رشد    با در  -2

 . آمداین الگو بدست  آستانه در برای حد

 مقههدار حههد کمتههر از  برای مقادیر بیشتر و  ،برای برآورد نهایی یک متغیر شاخص یا نمایانگر  -3

 بههرای مقههادیر کمتههر یهها مسههاوی  که برای مقادیر بیشتر از حد آستانه عدد یک و  ؛آستانه تعری  شد

 . گرفته شدنرر  صفر در مقدار حدآستانه عدد

 های نفتههی بههردرآمدکه اثر کاهش دهدمینشان ، آمده از تخمین نهایی ضرایبنتایج بدست   -4

از اثههر کههاهش ،  بیشههتری  تههأثیر  مراتببههه  -0341/0رژیههم پههایین بهها ضههریب    نرخ رشههد اقتصههادی در

تر لههذا کههاهش شههدید. نرخ رشد اقتصادی دارد  بر  -0143/0ضریب    رژیم بالا با  های نفتی دردرآمد

به کاهش بیشتر نههرخ رشههد منجر،  باشدمیی نفتی باعث آن  هاتحریم  تأثیر  بیشترهای نفتی که  درآمد

 .ودشی( م-021/0آستانه   از حد  ترن پایی )  رژیم پایین  اقتصادی در

آوردن به دست  و  های نفتیدرآمدپرسکات برای متغیر نرخ رشد    هودریک و  با اجرای فیلتر  -5

بههالاتر  مثبههت و هایشوک آستانه و از حد ترن پایی  منفی و هایشوکجداکردن    چرخه سیکل آن و

 . دست آوردیمبه  پایین  رژیم بالا و طی دو را  GIRFنمودار،  از حدآستانه
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کههه واکههنش رشههد  دهههدمیدقیا تههر نشههان ، آمده توابع پاس  ضربه تعمیم یافتهدستنتایج به  -6

 ؛تا دوره دوم صعودی بوده  اقتصادی مثبت و  رشدرژیم پایین    در،  های نفتیدرآمداقتصادی به رشد  

رژیههم  در و دهشیاز دوره ششم به بعد رشد اقتصادی منف   کهطوریبه،  ولی از این دوره به بعد نزولی

بههه سههمت صههفر میههل  نهایت شههوک میههرا و در شیب خیلی کم نزولی و سپس با  و  بالا ابتدا صعودی

کههه در   دهدمیدو رژیم نشان    در،  نفتی  درآمد  هایشوکمقایسه واکنش رشد اقتصادی به  .  ندکمی

که دلیل عمههده  ؛آستانه هست حد از های نفتی منفی و کمتردرآمد آن نرخ رشد که در)  رژیم پایین 

واکنش رشههد   بیشتر از  مراتببه،  (باشدمیی نفتی  هاتحریماین بازه    های نفتی دردرآمد  ،این کاهش 

های درآمههد منفی هایشوکاثر  مورد نرریات در و هاهیافت  که این با باشدمیاقتصادی در رژیم بالا 

 .اقتصادی مطابقت دارد بر رشد  نفتی

ی نفتههی هههاتحریم،  ی اقتصادیهاتحریمانواش    بندیرتبه  توجه به نتایج مقاله علی مهدیلو دربا  -7

لههذا بخشههی از کههاهش . سههتاهایههران داشت  اقتصههادبههاری را بههر اثرات زیان 3/0در رتبه دوم با ضریب

که وقتی نههرخ ؛داده شدژوهش نشاناین پ  در  و  باشدمیی نفتی  هاتحریمهای نفتی که حاصل  درآمد

اثر بیشتری برکههاهش نههرخ رشههد ، آیدمی ترن پایی  -021/0آستانه  از یک حد،  های نفتیدرآمدرشد  

وابسههتگی ، هاتحریمود دولت برای کاهش اثرات این نوش شیبنابراین پیشنهاد م.  گذاردمیاقتصادی  

گههذاری کههاهش اثر کههه بخشههی ازچرا ؛کردهتر کمبا برنامه ریزی دقیا  های نفتی رادرآمدبودجه به  

که بیشتر بههه بودجههه   ؛ایران از طریا کاهش تقاضا از کانال مخارج دولت  اقتصاد  های نفتی بردرآمد

 ی والمللهه بین زدایههی سیاست تنش  حاکمیت با دولت و طورهمین  و ودشیانجام م، ستاهدولت وابست 

از  و یالمللهه بین ی هههاتحریمارتباط سازنده با کشورهای دیگر از جملههه کشههورهای همسههایه مههانع از 

ود دولههت بهها حمایههت از تولیههدات شهه ینهایت پیشههنهاد م در و جمله دیگرکشور علیه کشورمان شود

با حمایههت از   و  کندهای نفتی کمدرآمدوابستگی اقتصاد را به    ،افزایش تنوش صادرات  دانش بنیان و

بایسههتی نقههش  کشههور ایههن اسههاس، در بههر ،های نفتههیدرآمههدصندوت تثبیت    صندوت ذخیره ارزی و

، سهههم صههندوت توسههعه ازمنههابع شههرای  رونهها  یعنی در  ؛تثبیتی صندوت توسعه ملی مدنرر قرارگیرد

دوره رونهها جهههت  شرای  رکود این مازاد واریههزی در یابد وصادرات نفت افزایش   ارزی فروش و

نقههش  افزایش کسری بودجه مواقع رکودی و در  و  بودجه دولت استفاده شود  بیشتر  انضباط  تثبیت و
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 تههورم بههر  ثیر مثبههت نههرخ ارز ووجههه بههه تههأاین موضوش بهها ت  کنار  در  و  تری داشته باشدتثبیتی مناسب

بانههک مرکههزی بسههیار حههایز   ، مدیریت انترههارات تههورمی توسهه شرای  تشدید تحریم  نقدینگی در

 نقدینگی بیشترجلوگیری نمود.  توان ازچنین شرایطی می در باشد واهمیت می

 

References 

Aleem, A., Lahiani, A. (2014). “A threshold vector autoregression model of 

exchange rate pass-through in Mexico”. Research in International Business and 

Finance, 30: 24-33  . 

Alotaibi, Badder, "Oil price fluctuation and the gulf cooperation council (GCC)  

countries,  (1960-2004)", May 2006  . 

Barro,  R,  J,  (1984), Macroeconomics, New York: John Wiley & Sons, Berument, 

M, H, Ceylan, N, B, and N, Dogan (2010), "The Impact if Oil price Shocks on 

the Economic Growth of Selected MENA Countries", The Energy Journal, Vol. 

31, no. 1, pp. 149-176. 

Baum, A. and B. Koester, G. (2011); The Impact of Fiscal Policy on Economic 

Activity over the Business Cycle –Evidence from a Threshold VAR Analysis, 

Discussion Paper Series 1: Economic Studies No. 03/2011. 

Farzanegan, Mohammad Reza; Markwardt, Gunther (2008): The effects of oil price 

shocks on the Iranian economy, Dresden Discussion Paper Series in Economics, 

No. 15/08, Technische Universität Dresden, Fakultät 

Wirtschaftswissenschaften, Dresden. 

Gholami, E., & hozhabr kiani, K. (2015). Investigation of Fiscal Stimulus 

Programs Effects on Economic Growth in Iran Using TVAR model. Journal of 

Applied Economics Studies in Iran, 4(13), 127-143. (In Persian) 

Hansen, B. E. (1999). Threshold Effects in Non-Dynamic Panels: Estimation, 

Testing, and Inference. Journal of Econometrics, 93 (2), 345-368. 

Hozhabr kiani, k. (2015). Econometrics and its applications. Tehran: NooreElm. 

(In Persian) 

Jimenez-Rodriguez, R, & Sanchez, M. (2005). Oil price shocks and real GDP 

growth: empirical evidence for some OECDcountries. Applied economics, 37 

(2): 201-228. 

Lee, K, Ni, S., and Ratti, R, "Oil shocks and the macroeconomy: the role of price 

variability", The Energy Journal, Vo1. 16(4), 1995. 

Samadi, S., & Sarkhosh-Sara, A., Amini Darehvarzan, O. (2017). Examine The 

Asymmetric Effects of oil Price shocks on Iran's Economic Growth and Interest 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

14
01

.1
3.

50
.5

.1
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 n
de

a1
0.

kh
u.

ac
.ir

 o
n 

20
26

-0
5-

14
 ]

 

                            38 / 39

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1401.13.50.5.1
https://ndea10.khu.ac.ir/jemr/article-1-2339-fa.html


193  193-155 ، صفحه1401، 50، شماره 13دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق 

 

 

 

Rate: Nonlinear VAR Model. Journal of Economic Modeling Research, 1(12), 

52-27. (In Persian) 

Sarzaim, A. (2007). Investigating the effect of oil price shocks on economic 

variables in a VAR model. Quarterly Energy Economics Review, 4 (12), 15-25. 

(In Persian) 

Schmidt, Julia, August (2019); Country Risk Premia, Endogenous Collateral 

Constraints and Nonlinearities: A Threshold VAR Approach, Banque de 

France, International Macroeconomics Division, August 2019. 

Shabani, A., & Sobhani Sabet, A. (2016). The Effects of Changes in Oil Revenues 

on Intermediate Goods Import; Results for Resistive Economics, Islamic 

Economics Studies Bi-quarterly Journal, 2(9), 117-148. (In Persian) 

Mahdiloo, A., & Abolhasani, A., & Rezaei, M. (2018). Ranking of Economic 

Sanctions and Estimating Hazard of Sanctions Index Using Fuzzy Analytical 

Hierarchy Process. Quarterly Journal of Applied Theories of Economics, 6(2), 

72-47. (In Persian) 

Mehnatfar, U. (2016). The study of the effect of oil volatility on the macro 

economy variables in Iran on VAR (A Case Study 1971-2011). Journal of 

Applied Economics Studies in Iran, 5(17), 225-242. doi: 

10.22084/aes.2016.1415. (In Persian) 

Mehrara, M., & Makki Nayeri, M. (2009). Investigating the non-linear relationship 

between oil revenues and economic growth using the threshold method (the 

case of Iran), Quarterly Energy Economics Review, 6(22), 29-52. (In Persian) 

 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

14
01

.1
3.

50
.5

.1
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 n
de

a1
0.

kh
u.

ac
.ir

 o
n 

20
26

-0
5-

14
 ]

 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            39 / 39

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1401.13.50.5.1
https://ndea10.khu.ac.ir/jemr/article-1-2339-fa.html
http://www.tcpdf.org

