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 يئجز يبانكداري ذخيرهاز عملكرد سازي الگوي رفتار بين نسلي مدل

  »موريس آله« كيد بر رهيافتأبا ت
  2رحيم دلالي اصفهاني      1محمد مهدي مجاهدي موخر

  4رسول بخشي دستجردي                     3سعيد صمدي                             

  10/12/1390 :تاريخ پذيرش                          29/7/1390 :تاريخ دريافت                         

  چكيده
 ياعتبار بانكي و بررسي ساختار عملكردي ايـن شـيوه   به همراهجزئي  يبانكداري ذخيره يتاريخچه بررسي

وكارهاي ايجاد و نتايج آن بر بخـش واقعـي    ساز گيري پول اعتباري وجديد از شكل دستاوردي ،بانكداري
   .آوردوجود ميبهاقتصاد 

ن بـر سـطح   آثيرات أخلق پول اعتبـاري از هـيچ و ت ـ   ،پذيري و وام دهيسررسيدي ميان سپرده هايتفاوت
منتقـد بانكـداري   و  بنـام از جمله مباحثي است كه انديشـمندان   ؛ناپايداري اقتصادي در كنارها عمومي قيمت
 ،جزئـي  يبانكداري ذخيـره  هايها و انديشهديدگاهبيان  ضمن اين مقاله در. به آن توجه دارندذخيره جزئي 

 پـژوهش ايـن   ويژگـي  .شـود تحليـل مـي   و انباشـت سـرمايه   بانكداري بر رفتـار مصـرفي   يثيرات اين شيوهأت
بـا   جزئـي  يدر بسترعملكرد بانكداري ذخيـره  بهينه يك مدل بين نسلي از رفتار مصرفي نوآوري و گسترش

مصـرف   ناپايداري در وضعيت پايا  ندك مياثبات ،مدلسازي بهينه .است)1947( تكيه بر ديدگاه موريس آله
  . داردامكان بروز ي جزئي، در بستر عملكرد بانكداري ذخيرهناپايداري در انباشت سرمايه   همچنين و

  .جزئي يپول رسمي، خلق اعتبار، خلق پول از هيچ، بانكداري ذخيره :واژگان كليدي

JEL  : E42,E51,E59,D91 

  
  
  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  Email: m_mojahedi2004@yahoo.com، دانشجوي دكتري علوم اقتصادي دانشگاه اصفهان ١-

  Email: rateofinterest@yahoo.com ،دانشيار گروه اقتصاد دانشگاه اصفهان ٢-

  Email: samadi_sa@yahoo.com ،استاديار گروه اقتصاد دانشگاه اصفهان -٣

 Email: rbakhshi@yazduni.ac.ir استاديار گروه اقتصاد دانشگاه يزد، -4
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  مقدمه -1
 يسـده  در اقتصادي يثباتبي پيدايش به همراه آن يآزمون شدههاي كاستي و تكرار 1جزئي يبانكداري ذخيره

بـه    هاي تلـخ تيررس تجربه در بانكي را اي پول و اعتباربايد ساختار و اصول پايه گويا .همچنان ادامه دارد ،اخير
به لحاظ ارائـه ي ديـدگاههاي   اي پر چالش دامنه شناخته شدهادبيات بانكداري  ،رواز اين  .وضوح مشاهده كرد

  .است عميق مواجه هاي اختلافمتعارض با 
هـاي  روش ،2صد درصدي پـول  يذخيره محض تا ياعتبارپول و كار  از ساز ،متضاد هايانديشهوسيع  طيف

را جزئـي   ينظام بانكداري ذخيـره  و نتايجاركرد ـك در زمينه ي ياريـاختلاف نظرهاي بس متفاوت و عملكردي
  .دهدنشان مي

بـراي   در پرتـو رقابـت پـول خصوصـي     ي و بـدهي ي ـبـه عنـوان دارا   ؛يعنيپول وع نگرش بهـسويي اين ناز 
 .شـود  گـذاري منجـر  هاي سرمايهفرصت يهمهگذاري در تواند به سرمايهمي ،يابي به يك پول با ثباتدست
 يهاي چندگانهتورم خود افزا و تعادل ها،تغيير نسبت قيمت اجباري، اندازپس چونآثاري  كاراين  ،هرچند
رفت از مشكلات بانكـداري  ، راهكارهاي بروندر اين نگرش .دارد را واقعي ينرخ بهره پولي و يبهره نرخ

قيمتي كالاهاي توليدي و ها و يا تغيير در نسبت تغييرات تعديل سطح قيمت با جزئي، يمبتني بر اصل ذخيره
انـداز داوطلبانـه در ترسـيم    انـداز اجبـاري در كنـار پـس    گيـري پـس  ، شكلبر اين مبنا .شودمصرفي دنبال مي

  .دارد مهم تأثيريفعاليت بانكداري ذخيره جزئي 
انواع پول و اسـكناس منتشـر شـود،     كه جزئي، بيش از آنچه يبانكداري ذخيره كاركرد بااز سوي ديگر، 

 شـود مين نمـي أتقاضاي پول ت ـ ،اعتباري پول يبستر عرضه در ،در حقيقت. شودميزان بيشتري پول تقاضا مي
آن تغييـرات در سـطح عمـومي     بـه تبـع   و افزايش قيمـت  .كندعمل مييك محرك غيرطبيعي  مانندبلكه به 
 بـازي ناشـي از  سفته كند و در برابر آنطلب مي يكسان مبادلاتانجام  برايرا  يتقاضاي پول بيشتر ها،قيمت
اين دو عامل  يمجموعه. دهدرا افزايش ميپول  بازيي سفتهتقاضا، همسو با اين تغييرات نيز ات قيمتيتغيير

    .آن باشد يبيش از عرضه ،همواره تقاضاي پولتا شود باعث مي
اعتبـار و وام   3بـا خلـق پـول اعتبـاري از هـيچ      بانكداري ي كه نهاديموضوع تقاضاي هميشگي پول در فضا

 ،پـولي  يگيري و تثبيت بهرهشكل، مدآ، بر توزيع درگيردميپول رسمي  باپردازد و بهره و اقساط آن را مي
  . تامل است در خور ثباتي ناشي از خلق و محو پول بي

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1- Fractional Reserve Banking 
2- %100 Money Reserve  
3- Ex-nihio Money Credit 
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چه به صورت تورم شديد و يا كاهش ناگهـاني   ،پولي هايدهد، بيشترين نوسانتاريخي نشان مي يجربهت
هـاي   بحـران  پـي آمـد  بيستم ميلادي به اين سو  يها به دليل ركود و كسادي، از سده در سطح عمومي قيمت

 ،پـول كاغـذي و اعتبـاري    خوب و بد بـودن تشخيص  براي ،كاري كهدر سازو ،درحقيقت. بانكي بوده است
با هم مقايسه  آنراارزش اسمي و حقيقي  )ييپول كالا( عيار جنس پولتوان با نمي لذا مقياسي وجود ندارد و

 يآشفتگي و نابساماني نظام پولي استوار شده بـر پايـه   نشانگرهاي بانكي  ها و بحران، رشد فزاينده قيمتكرد
را بـه  هـا  فروپاشـي  هـا و متعدد از اين آشفتگي يموارد ،تاريخ اقتصاد ،در اين رابطه. خلق اعتبار بانكي است

  .ي خود سپرده استحافظه
گـذاري و ترجيحـات   ق سرمايهيمد و تفاوت در علاآجزئي بر توزيع در يذخيره روشتأثيرات نامطلوب 

ي در رد و يـا اصـلاح   يها گيري ادوارتجاري در مسير خلق اعتبار بانكي، سبب شد تا ديدگاهمصرفي و شكل
  .دشوانديشمندان اقتصادي مطرح  از سويي يجز ينظام بانكداري مبتني بر اصل ذخيره

 زد وپرداب هاي منتقدو ديدگاهي ئجز يبانكداري ذخيره ادبياتبه  تا كوشدمياين نوشتار  ،در اين مسير
. دكناقتصاد پولي بيان  يهاي اقتصاددانان مطرح در حوزهگيري از ديدگاههمترتب بر آن را با بهر هايايراد

مستقيم از آثار آنان و  يبا استفاده منتقد انديشمندان نسل متقدم ديدگاهبررسي مقاله در  اين ويژگي
 ديدگاه موريس آله با تكيه بر جامعهبراي بهينه  رفتار مصرفياز بين نسلي  يك مدلگسترش  و نوآوري

بر پس انداز و مصرف كل جامعه  جزئي يبانكداري ذخيره نتايج اين رفتار در بستر عملكرد .است )1947(
  . شودمي بررسي

  جزئي  يبانكداري ذخيره يانهمنتقدهاي پول اعتباري محض و ديدگاهادبيات  نگاهي به - 2
 اه ـ هديدگا ،مفاهيم ديگر اقتصادي ابتدا در جامعه شكل گرفته و سپس بيشترجزئي، مانند  يبانكداري ذخيره

در كنـار   ،جزئـي  يبانكداري ذخيره مختلف هايديدگاه طرح در .استبراي تحليل و تفسير آن مطرح شده 
هـا و  از نگـرش انديشـمندان اقتصـادي،    ،ها و معضلات بانكداري معاصربحران رايي بيجودهي و چارهپاسخ

  . نداتاثير پذيرفته بسيار فكري يزمينه هاي ارزشي به عنوان پسديدگاه
 ،لـيكن  .جزئي تا امروز ادامـه داشـته اسـت    يهاي مخالف با اصل ذخيرهادبيات وسيع بانكداري و ديدگاه

تمايـل   جويانه در تحليل عملكرد نهاد بانك و رفتـار جامعـه  نگاه آشتيبه نوعي  خرأمتهاي انديشه خط مشي
گـذاري در فعاليـت   يا تنظيم مقرراتوري نهاد بانك وآيابي ميان رفاه جامعه و سودبهينه ؛ چونمباحثي .دارد

 هاي بـانكي و بحران يمطالعه ،دراين صورت .شودمي ديدهادبيات بانكداري  اخيري هادر ديدگاهبانكداري 
بانكـداري   متقـدم  منتقـدين  ياز انديشـه انحـراف   ،دانـش اقتصـاد   يدر مسـير توسـعه   ؛دهداعتباري نشان مي
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در  ،بانكداريهاد نعملكرد  از ايهمه جانبهل متقن و يدلانتواسته است  ،جزئي در موارد اشاره شده يذخيره
از ايـن  . بيان كنـد  ،اخير يهاي چند سالهويژه بحرانهب ،داريهاي بانكي و اعتباري اقتصاد سرمايهبستر بحران

گيـري   ثيرگذاران اصلي در شـكل أبه عنوان ت متقدم اقتصادي انديشمندانديدگاه  دادن به اهميتامروزه  ،رو
در فهـم   نقشي قابل توجه ،مقاله بخش از آن در اينخر تاريخي أكيد بر تقدم و تأبا ت پردازيهاي نظريهريشه

  .مترتب بر آن دارد و اشكالات و آثاربانكداري موضوع 
جزئي را بايد در عقايد  يداري ذخيرهدر برابر بانكبا گرايش انتقادي  هاديدگاه نخستيناز 

آلفرد  پژوهش. دكرجو وبانكداري انگليس جست و پيشنهاد وي براي اصلاح نظام) 1823(1ريكاردو
اختلاف بالا ميان ارزش فلزات موجود و ارزش اوراق تنزيل شده در بانك  يزمينهدر )1855( 2داريمون
) 1858(3ماركسكارل  ينگاه نقادانه. جزئي است يبانكداري ذخيره روشبر  ديگري انتقادي نگاه ،فرانسه

بانكداري  ياز اولين وتندترين انتقادها براين شيوهدر نوع خود قرن نوزدهم  بر سازوكار عملكرد بانكي در
بانكداري ذخيره جرئي را بايد در تاريخ  يبيشترين ادبيات انتقادي معاصر در زمينه با اين وجود، .است

  . وجو كردجستاقتصادي ايالات متحده 
ا ـبس از آن ـو پ) 1907( 4سلـويك توسط كه درصديصفر يو ذخيره ديدگاه پول اعتباري محض

 برابرپاسخي در  ،شودطرح مي )1935( 6هايك و )1949( و )1935( 5زايزمفون  يوسيلهبهديلاتي ـتع
 محض ياعتبار روش ،اقتصادي است كه در آن يكنندهبيان  ،اين نگرش .همان زمان استهاي منتقد ديدگاه
 .كندوجود نوع ديگر پول تسويه ميي مبادلات اقتصادي جامعه را بدون نياز به همه ،بانكي هايحساب از راه
   :دنكنزير عمل مي يعملكردي اين سيستم در فرايندهاي چندگانه روش

  .دهدها را تغيير مينسبت قيمت ،بانك يوسيلهبهاعتبار نامحدود خلق شده  .1
  .شودفرايند توليد طولاني مي .2
 .دشوو مصرفي بر قرار مياي  كالاهاي سرمايه  اي جديد در اقتصاد با افزايش قيمت تعادل بهره .3

 يگيرد و راه براي توسعه در فرايند توليد شكل مي فناورانهپس انداز اجباري در مصرف و فرسودگي  .4
  7.شوداعتبار و خلق اعتبار جديد فراهم مي

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1- David Ricardo  
2- Alfered Darimon  
3- Karel Marx  
4- Wicksell,K 
5 -Von Mises 
6- Hayek 
7- Riccardo Bellofiore(1994)  
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 روشدر ) پولينرخ بهره(دهي نگرش اعتبار محض به پايداري نظام بانكي ،تأكيد بر قيمت پول عدم پاسخ
به ساختار سرمايه و توليد و تناسب آن با  توجهيبيمثبت و  ياعتبار محض، به رسميت شناختن نرخ بهره

بانكداري ، از اين رو .كردتقاضاي اعتباري، الگوي ذخيره صد در صدي را به عنوان راهكار جانشين مطرح 
 روشمقابل  يقطهرا در ن -شودمنتسب مي 2كه به الگوي كلاسيك شيكاگو- 1صد درصدي يذخيره

خلق اعتبار  روشگيري پول پرقدرت و جلوگيري از شكل يشامل ايده الگواين  .اعتباري محض قرار داد
اهش ـي و كـبانك يشبكه يهختـام گسيـهاي خصوصي براي جلوگيري از گسترش لجبانك از سوي
 چون ؛انديشمنداني ديدگاه با صد درصدي پول يذخيره يايده ،در اين راستا .استاقتصادي  هاينوسان
حذف خلق اعتبار  پذيرش .است در هم آميخته) 1947(موريس آله  ،)1948( 4سميونزهنري  ،)1935( 3فيشر

 پول و توجه به ثبات و پايداري سيستم مالي از جمله اموري است كه در اين يكنترل عرضهبانكي ،اعتبار 
  .ه استشدتوجه  به آن رويكرد

با  به عنوان ارزش اسمي متناسب )طلا و نقره(از پول كاغذي  پيشتاريخي  يدوره يبازگشت به تجربه
اين  ،با اين تفاوت كه به جاي وجود پول فلزي .استصد درصدي پول  يذخيره يمنشا ايده ،ارزش ذاتي

ها ملزم حق انحصاري خلق پول كاغذي را بر عهده دارد و بانك ،دولت است كه به عنوان قدرت مشروع
در فعاليت بانكداري خود اعتبارات خلق شده را بر اساس صد در صد پول كاغذي ذخيره شده هستند تا 

  ).1994 5،رونه فيليپس. (پشتيباني كنند
 عوامل موثر و مسلط، اعتقاد دارد كه ،صد درصدي يالگوي ذخيره يكننده نخستين بيانبه عنوان  فيشر

بدهي اضافي و ركود  ،هاي رخ داده در گذشتهساديي اقتصاد و نيز كيهاي ناگهاني شكوفاجهش يهمهدر 
به  ديگر نسبت به 7و بيماري دلار 6برخي شواهد، معتقد است كه بيماري بدهي همچنين، با بيان. بوده است

اتصال اين رخدادها  يكه بخشي از حلقه دارد اهميتي بيشتر ،رونق شديد و يا كسادي يها به وجود آورنده
آن در  پيروو به  شود بانك تضمين مي از سويكه  است در بحران پول با منشا چك و يا سپرده هاي جاري

  .8گردد ايجاد ميبدبيني و كاهش اعتماد 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1- 100% money 
2- The Chicago Plan 
3- Fisher.I 
4- Simons.H 
5- Ronnie J .Phillips (1994) 
6- Debt - Disease 
7- Dollar - Disease 
8- Fisher ,Irving(1933) 
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صد  ينشر الگوي ذخيره كه سهمي بالا در ،بانكداري نهادطلب هنري سيمونز به عنوان ديگر اصلاح
عاملي اقتصادي  بالايهاي رونق دوره دهي و ايجاد تعهدات درقرض روشمعتقد است ، درصدي پول دارد

اين انباشت اعتبار در . استبانكي به پول نقد  تبديل اعتبار براي ركود، ينااميدانه در دوره كوششبراي 
، كاركرد نظام آيدوجود ميبههاي خصوصي بانك يوسيلهآن بهجريان  هاي درپول بيشتركه  ،اقتصادي

دهي گسترده در يك سرعت گردش سريع اين پول اعتباري و قرض. كندرو ميروبهاقتصادي را با مشكل 
كليد ناپايداري اقتصادي است و  ،كوتاه مدت به منظور تأمين مالي با تعهد بازپرداخت بلندمدت يدوره

  .خواهي استنقدينهتمايل به  ،اين ناپايداري كاهش اعتماد عمومي و درنتيجه دستاورد
و سيمونز در  درصدي فيشرصد يهاي مرتبط با پيشنهاد ذخيرهديدگاه بيانهاي علمي به  ق محيطيعلا

در برخي . نواقص اين پيشنهاد در ساختار كلي اقتصاد مطرح شد ها با هدف بهبود و رفعبرخي از انديشه
گذاري و بانكداري محدود سازوكار مقررات سويولي به  ؛نيز اهميت اصلاح درك شد هاديگر از ديدگاه

  .هاي بانكي متمايل شدها در مواقع هجوم سپردهبا هدف كاهش مخاطرات بانك
، پل 1ويتلزي چون ؛انديشمنداني از سويصد درصدي  يالگوي ذخيره يبارههاي اصلاحي درديدگاه
الگوي پيشنهادي فيشر مترتب بر  هايكه ايراداي گونهبه .شده استو موريس آله مطرح  3، آنگل2داگلاس

  . كنندمطرح ميتكميلي در اين زمينه  هايو پيشنهاد هاو ديدگاه كرده را آشكار فيشر و سيمونز
 ،ليكن ؛صددرصدي است يقدرت منطق پشتيبان پيشنهاد ذخيرهكه ويتلزي معتقد است  ،در اين رابطه

سيماي اصلاح  بنابراين،. تر از منطق پيشنهاد است و اين دليل مخالفت با اصلاح بانكي است قوي ،قدرت سنت
از اين  .شودعدم همكاري براي اصلاح بانكي تقويت مي يبانكي در آينده روشن نيست و در بلندمدت روحيه

بررسي  وي با. تصد در صدي اس يذخيره يبرتري نيروي سنت بر منطق يكي از خطرات شكست ايده ،رو
تواند در گيرد كه نظام فدرال زرو نمي ، نتيجه مي1933تا  1913بانكي در سال  يهاي بسته برخي از كاستي

د و در اين چارچوب يك نقص در مسير وحدت كنهاي خصوصي به درستي عمل با شكست بانك رويارويي
  4.بانك مركزي وجود دارد از سويسازي ساختار بانكي و يكپارچه

ناپايـداري   در اقتصـاد  راهه ـجزئـي از س ـ  ييرهـر اصل ذخـني بـسير بانكداري مبتـم :گويدميپل داگلاس 
  .آوردوجود ميبه

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1- Wittlesey 
2- Paul. H. Dauglas 
3- Angell 
4- Ronnie. J .Phillips (1994) 
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بـه آن  كـه   وضعيتيدر  ،نيست و كاهش يپول اعتبار به خلق اعتبار در زماني كه نيازي يافزايش دامنه  .1
  .است نياز

ايـن خـود   . اي اسـت در تقاضـاي كالاهـاي سـرمايه    هاجزئي دليل ايجاد نوسان يبانكداري اصل ذخيره .2
 .مي كند تشديدو چه در زمان اوج  هاين نوسانيپا ي، چه در دامنهرا احتمال فروپاشي اقتصاد

كه اگر  ايگونهبه. گو باشددر برابر خود پاسخ راد تقاضاهاتوان جزئي نمي يمسير بانكداري اصل ذخيره .3
هـاي خـود را در يـك زمـان داشـته       دن سپردهكردرخواست نقد  ،ارانگذاي از سپرده ملاحظه قابلدرصد 
 .ها را بدهدپذير نيست كه بانك بتواند پاسخ تك تك آن له امكانأاين مس ،باشند

گـذاري و   دن بانكـداري براسـاس بانكـداري سـرمايه    كـر جـدا   بـراي حـل مشـكل،    بنابراين، نخستين گـام 
ها را حفظ كند، مادامي تواند سود فعاليت بانكداري خصوصي ميوي اين تصور كه . بانكداري تجاري است

ايـن چـارچوب    كـه  اعتقـاد دارد و  كنـد ميكند، رد  هاي احتمالي را تضمين ميها و خسارتكه دولت زيان
  .منجر شود درستتواند به يك سيستم  و نمي ندارد كاربرد

. د گرفـت ن ـراهكارهـايي را در نظـر خواه  هـا بـراي فـرار از ايـن سيسـتم پيشـنهادي       بانـك  ،از نگاه آنگـل 
 ،در نهايـت و  سسـت شـده   ،پولي باعث خواهد شد تـا كنتـرل پـولي    روشبانكي در دورزدن اين  هايابتكار

لازم خواهـد بـود كـه     بنـابراين،  .جزئـي بـازگردد   ينظام بانكداري به اصل ذخيـره  دوبارهو  بخوردشكست 
ابتكـاري بانـك هـا بـراي فـرار از       هـاي روشآن و نيـز   يعهكردن انتشار شبه پول و توس ـ ممنوع قانوني براي

  . صددرصدي وضع شود يسيستم ذخيره
صددرصـدي پـول    ياصلاح بانكي نزديك بـا ديـدگاه ذخيـره    ، براي1947را درسال  طرحيموريس آله 

بـه زبـان فرانسـه نگاشـته شـد و تـا سـال         Economice et Intreretاين ديدگاه در كتاب . مطرح كردفيشر 
كماكان در ادبيات اقتصادي مهجور و چـارچوب آن   ،كه تنها بخشي از آن به زبان انگليسي منتشر شد 1984

وام از محـل   پرداخـت  بـا اعتبار  روش يتوسعه 1)1987(و) 1947(موريس آله  از نگاه .بدون تغيير باقي ماند
وجود آمده بهدر اين ديدگاه اعتبار . خواهد شد را سبب نظام بانكي فروپاشي، هاي اشخاص نزد بانك سپرده
  .خاصيت ليبراليسم غيردولتي اقتصاد است ،ناپايداري اقتصادي ،در اين رهگذر. استجعل پول  همانند

خلق و محو  )1:داند كه شامل جزيي وارد مي يشش ايراد اساسي به روش ذخيره به طور مشخص،وي  
ناپايداري اساسي ) 3 ،كوتاه مدت هاياعتبار به نوسان روشحساسيت )2،خصوصي هايبانك سوياز پول 

مد از آاختلال در توزيع در)4 ،پذيري كوتاه مدت و وام دهي بلندمدتسپردهي به وجود آمده به وسيله

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1- Allais,Maurice (1987) 
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نظارت كارا بر  نبود )6 و امكان كنترل بر سيستم اعتبار نبود )5 ،گيري ادعاهاي كاذباعتبار و شكل يناحيه
  .استپول  يعرضه

غير  هايي روشوسيلهبهو از انتشار آن  صورت گيرددولت  يوسيلهبه فقطخلق پول بايد  ،بر اين مبنا
براي ثبات  زيراصول اساسي  كه آله در مسير اصلاح سيستم بانكي معتقد است. دولتي جلوگيري شود
  :اقتصادي اهميت دارد

پول را  يعرضه يهمهبانك مركزي بايد  بنابراين،متعلق به دولت باشد و  تنها قلمرو خلق پول بايد .1
  .دراقتصاد در اختيار داشته باشد

 امكان و .جلوگيري شود ،به استثناي بانك مركزي ،هاي ديگربانك يوسيلهبايد از خلق پول به .2
  .داشته باشد وجود گيرند ها قرض ميوجوهي كه بانك تر ازهايي كوتاه مدتپرداخت وام

است كه كنترل  آنها ها ازها به مشتريان و دريافتها اطمينان از پرداختپذيري بانكتنها كار سپرده  .3
  .صورت مي پذيردداري نگه يحق الزحمه و هزينه با گرفتنپذير  بانك سپرده يوسيلهها بهحساب آن

كيد داشته أهاي كوتاه مدت تاخت وامبايد به پرد طولانيهاي گرفتن قرضباوجود هاي اعتباري بانك  .4
 .باشد هاآننقدي  يبايد مساوي سرمايه مشتريان به هاي اعطاييمجموع وام سقف ،همچنين .باشند

قرض  طور مستقيمبههاي اعتباري كلي و براساس تعريف بانك يهاي تجاري مطابق با قاعدهبانك .5
 .كنندگذاري مي سرمايهصادي وجوه خود را تهاي اقگيرند و در فعاليتمي

كه وجوه قرض  مسألهاين  لذاكند  از نظر آله چنين اصلاحي در نظام بانكي امكان خلق پول را فراهم نمي
هاي وام ،به بيان ديگر. دكن ندمدت اختصاص بيابد را منتفي ميمين مالي بلأكوتاه مدت براي ت يگرفته شده

  .دكرگرفته شده واخواست از وجوه قرضتر در سررسيدهايي كوتاه توانرا مياعطايي 
كه اين بابهبود خواهد داشت و  تواناييوسيله چنين ساختاري هي نهاد بانك بيدر اين چارچوب كارا

فراهم  نيز دولت استقلال نهادهاي مالي از ،)به جز بانك مركزي(كنند  هاي خصوصي فعاليت ميبانك
چنين شفافيتي . اصلاح چنين سيستمي ايجاد شفافيت و روشني در انجام معاملات خواهد بود برتري. شود مي

خلق اعتبار ذي نفعان بدون  بااي كه مدهاي تقسيم شدهآد كه دركراين كمك را به نظام اقتصادي خواهد 
هايي كه سودآوري آن براي جامعه مبهم و براي  گذاري سرمايه يوسيلههنيز ب شود و توزيع مي هويت

به  و كه شفافيت در معاملات مالي و بانكي در مسير درست قرار گرفتهرود به سمتي  ، موسسه مالي بالا است
  .تورم دامن نزند
 يذخيرهاز مسير اصلي  درمسير زمان اصلاح نظام پولي و بانكي يدر زمينه ادبيات منتقد ،با اين شرايط

 ،با پذيرش اصلاح پولي و سيستم بانكي )1969(فريدمن ،نمونه براي. ه استدكرصد درصدي پول عدول 
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م پول ـزي بر حجـك مركـخلق خصوصي پول و حذف نظارت بان از بين بردناصلاح را در  نوع برترين
يك محدوديت در منابع مالي است كه  ،صددرصدي يكند كه اصل عملكرد ذخيرهبيان مي ،ليو .داندمي

ي و ـدهاي قرضـازهـالي نيـهاي مهـه در آن واسطـنبوغ و استعداد عملكرد آزادانه در بازار آزاد را ك
 روشيك  باسيستم پولي و بانكي را  اصلاح وي .كنددهند، محدود ميگيري را باهم تطبيق ميقرض

هاي احتياطي بانك مركزي بر توان مشكلات و نيز نظارتميكه  ايگونهداند، بهمي شدني حل خودكار
  .  1كرد برطرف راهاز اين  ميزان پول منتشره را

 ،اديـدر ادبيات اقتص 3داريـاصلاح بانك دـديـو يا ساختار ج 2حدودـبا طرح مفاهيم بانكداري م ،امروزه
صددرصدي  يمسير الگوي ذخيرهاز  جزئي، يهاي خروج از بحران پيش روي نظام بانكداري ذخيره حلراه

است و يا در حد پيشنهاد باقي مانده است به نحوي كه اهداف نهائي در  كشيده شدهدور شده و به انحراف 
  .دانندميهاي افراطي در سيستم بانكي ديدگاه آن رااصلاحات نظام بانكي هيچگاه اجرا نشده است و 

براي جلوگيري از  هاي بانكي سپرده يو بيمه مند شدن نظام بانكيبحث قاعدهچارچوب،  هميندر 
 )1976( 5ملتزلر و )1996( 4داو از سوي پذيري و وام دهيها در مسير فعاليت سپردهورشكستگي بانك

) 1995( 7والاس از سوي، براي نيل به مسير بهينه 6تنظيم رفتار بانكداري محدود ،همچنين .ه استدشمطرح 
ادبيات اقتصادي مرتبط با  مباحثي است كه ترينايپايه از جمله) 1983( 8با استفاده از الگوي دياموند

  .آن را مطرح كرده استي بانكي و يا بهينگي پارتو يكيد بر كاراأتنها با ت جزئي يبانكداري ذخيره
تـداوم نظـام مبتنـي بـر      راهكارهـاي  ديگـر  ازو الگوهاي نظارت بـر بـازار    مقررات گذاري افزون بر اين، 

 9گـذاري اقتصـادي و سياسـي اسـتيگليتز    مقـررات  يديدگاه دامنه. آيدبه شمار ميجزئي  يبانكداري ذخيره
مبـاحثي  ) 1970( 10نتايج عدم تقارن اطلاعات آكرلـف  و وجود شكست بازاري و يناكارا با رهيافت )1971(

 وجـرارد  بـه گـوورن  تـوان  مـي  ،از ايـن رو . سـت شـده ا  هستند كه امروزه در بحث مقررات بانكداري مطرح
جويانـه تـا حالـت    شامل طيـف مقـررات مداخلـه    ،دو طيف از رويكردهاي مقرراتي بانكي بيان در )2008(11

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1- Friedman .M (1969) 
2- Nattow Banking 
3- New Deal Banking Reform 
4- Dow  
5- Meltzeler  
6-Narrow Banking  
7- Wallace  
8- Diamond  
9-Stiglitz 
10  - Akerlof 
11- Govern  . T and Gerard .R (2009)  
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هـاي  ويژگي گذاري و چگونگي وهاي مقرراتترتيبات و روش اين ديدگاهدر  .دكراستناد  ،بانكداري آزاد
  . شودميبررسي  دخالت دولت و عملكرد بازار يدر دو دامنه گذاريمقررات

متمركز شده  انجام شده، اقتصاددانان متقدم يوسيلهبهجزئي كه  يتبيين نقدهاي اصل ذخيره ربين مقاله ا
هاي تداخلي و در چارچوب مدل نسل) 1965( 1اين مدل بر مبناي الگوي تعادلي دياموند ،از اين رو .است

 را در وضعيت پايدار جزئي يذخيره ثير بانكداريأت در اين مسير لذابسط يافته است ) 1958( 2ساموئلسن
  .ندكتحليل ميمصرف و موجودي سرمايه 

جزئي براي  يپول رسمي،تصريح تابع سود بانكداري ذخيره يترسيم روابط دولت و جامعه از ناحيه
 جداسازي رواج پول اعتباري در كنار پول رسمي، روش ،تعيين و تمايز ميان پول اعتباري و پول رسمي

اين  ويژگي جديد ،و نيز تصريح نوع تابع مطلوبيت گيريذاري و وامگدر بستر سپرده رفتار مصرفي جامعه
با استفاده از چارچوب  ،سيستماين  را در پايداري مذكورمقاله است كه توانسته است انديشه اقتصاددانان 

   .كنداثبات  ،هاي تداخلي بر اساس رهيافت موريس آلهنسل
و كار  ثير اين سازأجزئي ت يسازي رفتار مصرفي جامعه در بستر بانكداري ذخيرهتا با بهينههدف آن است 

وجود ترجيحات مصرفي يكسان كل جامعه و . شودپس انداز و موجودي سرمايه جامعه بررسي  در مصرف،
سازي براي يكساني نوعي ساده ،يريـگگذاري و وامردهـاي سپـهانگيزه داسازيـراي جـبزماني  برتريتفاوت 

هاي روانشناختي در استفاده از نوع پول انگيزه .هاي مصرفي استتفاوت انگيزش همچنين،توابع مطلوبيت و 
 ،همچنين .داردجزئي  ينظام بانكداري ذخيره فروپاشيمهم در تداوم و يا  تأثيري ،)رسمي و اعتباري(
جزئي را  ياهميت نقدهاي جدي بر اصل ذخيره ،تعادلي وضعيتوجود  باپايداري در وضعيت پاياي سيستم نا

   .سازددو چندان مي

  معرفي الگوي بين نسليـ 3
YZافراد ، در قالب دو گروه اجتماعي شود كه در آناي فرض ميجامعه  t + iو  t زماني يدر دو دوره ,

Gدر اين چارچوب نسل  .كنندزندگي مي
i

T يكه در دوره t j  يتا دورهو متولد t 1j+ زندگي مي كند، 

Gبا نسل بعدي 
1i

1T

+

+
  .دارداقتصادي  ، تعاملات

  :كه ايگونهبه ،كندمي رشد n با نرخ در دو گروه اجتماعي جمعيت
)1(  )1(1 nNN tt +=+ 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1- Diamond 
2- Samuelson 
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  :توان نتيجه گرفتمي ،Zو Y جمعيت در دو گروه فرض رشد متوازنبا 

)2( ))(1(111 ttttt YZnYZN ++=+= +++ 

فعاليت اقتصادي خود را به صورت دستمزد دريافت  نتيجهجواني كاركرده و  يافراد جامعه تنها در دوره
  ضرورت يكنندهبيان بعدي يدو دوره مصرف در و زندگي يمحدوديت كار در يك دوره .كنندمي
 Y زماني، بر مبناي فروض زير به دو گروه اجتماعي بررسيجامعه بر اساس  .استاول  يانداز در دورهپس
  :شودتقسيم مي Zو

تواند در دو طيف زماني، مي يشمار افراد جامعه در دو دورهزماني بي جيحاتو تر ها رجحان-1
  . زماني خود در اين دو طيف جاي داده شوند رجحانتعريف شده و افراد بسته به 

  .گيرندزماني يكسان در يك گروه اجتماعي جاي مي رجحان افراد داراي -2
يك تابع مطلوبيت جمعي  ،زماني يكسان رجحانمصرفي يكسان براي هر گروه با  برتريو  گزينش -3
  .آوردوجود ميبه را
  .مصرفي دو گروه را تغيير نخواهد داد ترجيحات زندگي يدوره-4

RRu( با فرض وجود تابع مطلوبيت پيوسته k شبه مقعـر كـه در آن    پذير ودوبار مشتق ، فزاينده،):+→
  :خواهيم داشت ،شودپذير تضمين ميكامل انعكاسي انتقال هايبرتري

)3 ( 

  
  

t كه ايگونههب
Zβ اول  گروه زماني برتري(Z) وt

Yβ گروه دوم  زماني برتري(Y) است.  

  پول كاغذي
مخارج دولتي و انتشار پول رسمي  ياقتصاد، از ناحيه يآن در حوزه اعمال حاكميت شود كه فرض مي دولتيدر  

شود و پول تأمين مي) M(انتشار پول اسمي كاغذي بدون پشتوانه  ياز ناحيه) G(هاي دولت هزينه .است
 ،در اين راستا. شودميو استفاده  فتهجامعه پذير يدولت نيز در معاملات اقتصادي روزمره از سويمنتشره 

t
Y

t
Z

Yttttt

Zttttt

t
Z

uuuut
Yv

uuuuu

ββ

β

β

<

∑=

∑=

∞

=

=

∞

),.....,,,(

),....,,,(

3210

3210
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 يكه نياز جامعه از پول نقد به منزله ايگونهنگرد، بهيك سياست پولي مي يدولت به سياست مالي به منزله
  :بر اين اساس.دولتي است يافزايش بودجه

)4(               Gt = Mt 

. شودمي و رشد آن مشخص معيتـج يدازهـاس انـراسـاد، بـن اقتصـذي در ايـدر اين راستا، حجم پول كاغ
   :كه ايگونهبه

)6( )1(1 ϑ+=+ tt MM 
متناسب با رشد جمعيت تعيين  رشد پولي،رشد كند n رشد جمعيت با نرخ) 1( يو چنانچه مطابق رابطه

  .خواهد شد

)7  (ϑ=n 

  جزئي يرفتار بانكداري مبتني بر ذخيره
بانـك در  . كننـد  جزئـي فعاليـت مـي    يذخيـره  بانك تجاري است كه بـر اسـاس روش  ) X(نهاد بانكي شامل

گـذاري وجـوه در   را بـه سـپرده  ) شامل دو گـروه اجتمـاعي  (جزئي افراد جامعه  يچارچوب سازوكار ذخيره
. كندتشويق مي با قول پرداخت سود در سر رسيد دارمدت و به صورت حساب ديداري )دستمزد(اختيارشان

 نيسـت تملـك بانـك    در ولكـن  ؛تيـار بانـك اسـت   بهره از وجوهي كـه در اخ  گرفتنوام و  پرداختفرصت 
 ي، بانك را در اين مسير قرار مي دهد كـه ضـريبي از مانـده   )عندالمطالبه تعهد بازگرداندن آن را داده است(

داري كنـد و مـابقي را بـه    نگاه هاي احتماليبراي درخواست گذاران را در بانك به صورت نقدوجوه سپرده
  . پرداخت كندصورت وام 

)(يداري ـدي ها سپرده كلي از داريدي ها سپردهي از سهم δراستا  نيادر  DD   وجـه آن بـه    كـه اسـت
)(صورت نقد aM  و  شود يمي نگهدار بانكنزدµ ي هـا  سپرده كلي به داريد ريغي ها سپردهي از سهم

)(استي داريد ريغ TD به صورت نقـد  كه)(bM  ي و جـار ل وجـوه اعـم از   ك ـ. تي شـده اس ـ نگهـدار
)(نيز با نماد  بانكدار در  مدت GD مجموع پول نقدي كه در  ،در حالت كلي. شود يم فيتعرX   بانـك

  :عبارت است از ،است موجود

)8(    

  به طوري كه
DTG DDD δµα +=
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)9(   

به صورت ) يداريد ريغي و داريدشامل ( يبانكي ها پردهس كلي موجودسهم از  نياي نگهداربا  بانك
 بانكشده نزد  عيتودبخواهند بتوانند مانده وجوه  كهتا هر زمان  دهد يمگذاران  را به سپرده امكان نيانقد 

 بانكي نزد جاربه صورت حساب  كهي جامعه باشد كاغذپول  كلي از بيضرaچنانچه . ندينمارا برداشت 
ي داردار نگه  به صورت حساب مدت كهشود  فيتعري كاغذي از پول بيضر bو شود يمي نگهدار

نقد در دسترس تمام افراد جامعه است،  شكلبه  كهي باشد كاغذي از پول بيضر e نيو همچن شود يم
  : نوشت توان يم

)10(  
)11(  

  

  :توان نوشت مي) 11(و ) 10(و با استفاده از رابطه 
)12(    

   :كه ايگونهبه
)13(   

  :گرفتنتيجهBMبراي استخراج پول خلق شده بانكي توانمي) 13(تا ) 8(ا استفاده از روابط ب
)14( 

   

)15 ( 

  

µδ ==
TD D

bM
D
aM ,

1,1,1 ppp µδα

eMbMaMM ++=

1,,01 <<=++ ebaeba
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  وضعيت پايا ررسي وضعيت تعادلي درب -7
سرانه و مصرف سرانه در وضعيت پايدار اين اقتصاد فرضـي باشـد،    يبه ترتيب سرمايه ssCو  sskچنانچه 

پايا در تحليل وضـعيت تعـادلي براسـاس     وضعيتي از يي يا واگرايجزئي در همگرا يبانكداري ذخيره تأثير
 وضـعيت ، تقرٌب خطـي را در اطـراف   1بسط تيلور  باتوان مي ،در اين مسير .دارداهميت  آمدهدستبهروابط 

ــاي ــادل پاي ــرمايه 2تع ــرانه يموجــودي س ــرانه) ssk( س )(و مصــرف س ssCــأثير بررســي و ــاي ت پارامتره
),,,,,(: , QJii LDYZβθφ  توان نوشتدر حالت كلي مي. دكررا تحليل :  
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به طوري كه اگر نسبت سهم پول خلق شده بانكي وپول كاغذي به ميزان موجودي انباشت . آيد  بدست مي
دار و هاي مدت سرمايه ضرب در تغييرات مرتبه دوم تابع توليد، كمتر از اصل و سود پرداختي به سپرده
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به طور مشابه .كه رابطه فوق كمتر و يا بيشتر از يك باشدكند  دهنده آن در خلق و محو پول تضمين نمي
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تواند  جزئي مي ٔرهيذختوان تحليل نمود كه آيا عملكرد نظام بانكداري  ميه براي معادله انباشت سرماي
در رابطه ) 20(و ) 19(با جايگذاري رابطه تعادل موجودي سرمايه را در وضعيت پايا را تضمين نمايد؟
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  :در بستر بانكداري ذخيره جزيي تعادل پايدار و ناپايدار موجودي سرمايه سرانه منوط به شرايط زير است
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  گيرينتيجه -8
منابع محدود اسـت كـه در ايـن     يوسيلهبهمين نيازهاي نامحدود أهدف اصلي فعاليت اقتصادي يك جامعه ت

اي توليدي در كنار دانش  نيروي كار، دارايي حقيقي و كالاهاي سرمايه نظير ؛ميان كاركرد متغيرهاي حقيقي
 يچرخـه  درسـت مهـم در كـاركرد    تـأثيري آنچـه  . كنـد  مين مـي أچنـين هـدفي را ت ـ   ،تركيب عوامـل  و فني

نظام اقتصـادي را   بتوان يك وجود چارچوب نهادي مناسبي است كه در پرتو آن ،هاي اقتصادي دارد فعاليت
ازجمله كاركردهاي اصلي علم اقتصاد تعريف درست و اصولي  بطور قطع و يقين ،در اين مسير. بسامان كرد

  . هاي مترتب بر آن است تأثيرچنين چارچوب نهادي و تعيين 
قدرتمنـد   و كـارا  مـالي  و حقيقـي  بخـش  دو وجـود  به بسته هر نظام اقتصادي يد بهينهعملكر ،در حقيقت

بـر   يكي از دو بخـش  نامناسب عملكرد ،در اين ميان. ندك پويادر كنار هم بتواند فعاليت اقتصادي را  است تا
هنگـامي   اقتصـادي نظـام   تعادل با ثبات و بلند مدت هر ،بنابراين .تـاثر منفي خواهد گذاش يكاركرد ديگر

   .عمل كنند تعادلي وضعيتارتباطات دروني خويش در  مزبور با دو بخش آيد كهدست ميهب
اندازها و مبادله، تجميع و تخصيص پس يها،كاهش هزينهپرداخت تسهيل يوسيلهههر چند ب ،بانك نهاد ايجاد
 يدهنـده سپرده و وام يذات عملكرد اين نهاد به عنوان پذيرنده ،ليكنتأثيرگذار است؛ اطلاعات در اقتصاد  انتقال

  . جزيي خالي ازاشكال نيست يروش ذخيره در ،گذاري شدهوجوه سپرده
هاي خـرد اقتصـادي و بيـان ايـن     جامعه بر پايه يرفتارنوآوري مقاله در ترسيم روابط نهادهاي اقتصادي و 

تعاريف مشترك بـا هـدف رسـيدن بـه حـداكثر توافـق جمعـي         يبنا نهادن ساختارها بر پايه. اشكالات است
. نظام بانكداري متعارف، اصلي است كه در تدوين و نگارش اين مقاله دنبـال شـده اسـت    هايايراد يبارهدر
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 بـراي هـاي پـولي وبـانكي    سياسـت  يهـا در زمينـه  وسيع ديدگاه يامري كه امروزه در طيف گسترده و دامنه
بـا اهميـت    و درايـن شـرايط  بسـيار مشـكل    ،سازيگذاري و تصميماشتراك در سياست رسيدن به يك نقطه

  .بردتوافق را بالا مي اين نوآوري براساس اصول مورد پذيرش، امكان ،در اين راستا .است
همـواره سـودي    ،جزئـي در بسـتر خلـق اعتبـار     يبانكداري ذخيرهكه دهد سازي مقاله نشان مينتايج بهينه

اين سـود سرشـار را از    ياين در حالي است كه جامعه بايد هزينه. كنددهي دريافت ميسرشار از فعاليت وام
ضمن ايـن كـه   . دكنتحمل  زندگي يتورم خود افزا و كاهش ارزش حقيقي قيد بودجه در دو دوره يناحيه

له بناي ناپايـداري مصـرف   أصرف نيست و اين مس يمبادله يپول تنها واسطه يو وظيفه تأثيردر اين ساختار 
  .در وضعيت پايا است
در شـده   طـرح با استفاده از مدل  جزئي را يتوان اشكالات كاركرد بانكداري ذخيرهمي ،به طور مشخص

  :دسته بندي كرد زيرموارد 
 :كه ايگونهبه . شودآن به افرايش تقاضاي پول منجر مي پيروبه افزايش تورم و به  افزايش خلق اعتبار بانكي .1
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 :طوري كه ،شودمنجر مي اندازافزايش خلق اعتبار بانكي به افزايش تورم و كاهش پس .2
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 :كه صورتيبه، انجامدوام به كاهش پس انداز مي يو بهره سپرده غير ديداري يافزايش نرخ بهره .3
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 .استفاده از پول بانكي به جاي پول كاغذي در مبادلات به مقبوليت آن در ميان دو گروه بستگي دارد .4
 ايگونهرفتاري و اعتماد عمومي خدشه دار شود؛ به در اين راستا چنانكه اين مقبوليت به دلايل روانشناختي،

)(كه سهم پول اعتباري  x 1(به صفر ميل كند و سهم پول كاغذي( x− افزايش يابد، كل ساختار مطرح
 . شودقفل مي پاشد و اين نظامفرو مي سررسيدي و تعهدات بانكي هايشده به دليل تفاوت

  .انجامدكنندگان ميافزايش تورم ناشي از خلق اعتبار به كاهش مداوم قيد بودجه مصرف .5

 : براي دو گروه اجتماعي پيروي از نامساوي زير است جزئي يذخيره بستر عملكرد بانكداري شرط اساسي در .6

)YLtDZ iri ββ <<≤< +1( 
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)(چنانچه 1+< tD ri ،گذاري وجـود نخواهـد داشـت و    استقبالي براي سپرده ،گذارسپرده سوياز  باشد
)(منابعي براي بانك تجهيز نخواهد شد و به نحو اولي 1+< tL riگـذاري در  گيـري و سـرمايه  ، به معني وام

تقاضـا بـراي وام هـم از     ،كـه  ايگونهبه ،گذاران استگيرندگان و سپردهوام از سويحقيقي اقتصاد  يحوزه
جزئي  يبانكداري ذخيره با اساس سازوكار در عملگيرنده صورت پذيرد كه گذار و هم وامسپرده يناحيه

   .در تناقض است
),()(وجود ،ديگر سوياز  YLZD ii ββ گيـري و عـدم   تمايـل بـه وام   به ترتيب به مفهوم عدم><

  .گذاري استتمايل به سپرده

  منابع و ماخذ
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