
  ينگيت نقديريمد درران يا يو آزمون عملكرد نظام بانك يبررس
)1388-1380(  

  2السادات ميرهاشمي نائينيسيمين                       1احمد گوگردچيان       

 09/11/1391:  رشيخ پذيتار      28/03/1391:  افتيخ دريتار

  چكيده
 يراهبردها يبررس به همين علت. دارد يدرپ هابانك يبرا يمتعددو  نامطلوب عواقب ينگينقد كمبود

راهبردهاي تعديل زيادي  ،بازار در شرايط معمول. برخوردار است ياديت زياز اهم ينگين نقديمختلف تأم
در صورت قرارگرفتن در معرض تعهدات پرداخت توانند ميهاست كه ر بانكمين نقدينگي در اختياأبراي ت
 ينظام بانكسه راهبرد براي مديريت نقدينگي  ،در اين مقاله. ه باشندتري داشتبيش هاي نقد، داراييبالاتر

   .گيردمورد توجه قرار ميدر شرايط فوق كشور 
در شرايط افزايش ل بر توصيه كميته بامبتني ينگيت نقديريمد يآزمون سه راهبرد برا ،ين مقالههدف ا

به اين . است (GMM)يافتهتعميم استفاده از روش گشتاورهاي تعهدات پرداخت شبكه بانكي كشور با
 . شوداستفاده مي 1380-1388هاي بانك از شبكه بانكي كشور براي سال 20هاي از داده منظور،

. است اوراق بهادار يان نرخ رشد تعهدات پرداخت و نرخ رشد موجوديرابطه مثبت م انگريب ،قيتحقج يتان
مثبت برآورده شده و در  هاشد بازپرداخت وامو نرخ ر ان نرخ رشد تعهدات پرداختيرابطه م همچنين

 .استبلندمدت و نرخ رشد تعهدات پرداخت  يهاان نرخ رشد واميرابطه معكوس منتايج حاكي از مقابل 

 .يافتهمديريت نقدينگي، شبكه بانكي، كميته بال، روش گشتاورهاي تعميم :يواژگان كليد

JEL: E49, E59, C23. 

  مقدمه .1
از است  يهيبد. د متعادل شونديها مواجه هستند كه بايها و بدهييدر دارا ييهابا عدم تعادل معمولاً هابانك
كنند، مرتباً يم يگذارهينه سرمايرنقديغ يهاييدارا يرو ورند يپذينه را مينقد يهايها بدهكه بانكجا آن

                                                                                                                                                                  
  Email: agoogerdchian@yahoo.comاستاديار گروه اقتصاد دانشگاه اصفهان، . 1
  Email: siminmirhashemi@yahoo.com ،انشگاه اصفهاند ياقتصاد علوم س ارشدكارشنا. 2
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 ياگر بانك). 2001، 1زو(متعادل شوند د يها مواجه هستند كه بايها و بدهييدر طرف دارا ييهابا عدم تعادل
با خطرات ديگري از آن  يو درپ ينگيسك نقديربا افزايش موفق نباشد  ين شكافيچندر توازن  يدر برقرار

  . شوندمواجه مي... سك شهرت و اعتبار وي، ريدر پرداخت بده يسك ناتوانير جمله
د ير است، بايناپذها اجتنابت كار آنيماه خاطرها بهتعادل در بانككه وقوع عدم جان از آنيبنابرا
ت يريبه مد ،تعادلها بتوانند در صورت عدمباشند كه به كمك آن يمناسب يراهبردها يها در جستجوبانك

 ياديل زيتعد يراهبردها ياز طرف. كنند يريجلوگ يو از بروز مشكلات جد پرداختهخود  ينگيمناسب نقد
ن مقاله به آزمون سه راهبرد مشخص كه توسط يها قرار دارد كه درابانكار يدر اخت ينگيت نقديريمد يبرا
  . شوديشنهاد شده است پرداخته ميته بال پيكم

با  يمال يهاييد داراين كه با تعهدات پرداخت بالاتر مواجه شوند با خريقبل از اتوانند يمها بانك) 1
 ييك دارايعنوان بهادار بهاوراق ياگر از موجودرد ن مويدر ا. ش دهنديخود را افزا ينگيبالا، نقد ينگينقد

ان نرخ رشد تعهدات پرداخت و يوجود رابطه مثبت م ،برخوردار است استفاده شود ييبالا ينگيكه از نقد
راهبرد  هاد واميت سررسيريمد) 2. ران استيا يراهبرد اول در شبكه بانك ين اجرايبهادار مباوراق يموجود

ها د شده آنيسررس يهاياز بده ياشنن كه تعهدات پرداخت يها قبل از ابانك هك يطوربهدوم است 
وجود ز ينن مورد ير اد .نه خود بپردازندير نقديغ يهاييها و دارايبده يانات نقديق جريبه تطبابد، يش يافزا

كه از  ييك دارايعنوان به هاان نرخ رشد تعهدات پرداخت و نرخ رشد بازپرداخت واميرابطه مثبت م
در ها بانك )3. كشور خواهد بود ين راهبرد در شبكه بانكيا ين اجرايمب برخوردار است، ياندك ينگينقد

  يعنيند، ينما خود يهاييدارادر  يتبادل حسابدارتوانند اقدام به يمش تعهدات پرداخت يافزاهنگام 
  طور همزمانرا كاهش داده و به هاي بلندمدتهاي غيرنقدينه خود مانند وامها از قبل، داراييبانك

ان نرخ رشد تعهدات پرداخت و يتوان رابطه مين راهبرد ميآزمون ا يبرا. هاي نقدينه را افزايش دهندراييدا
  . نمود يبررسبلندمدت را  يهانرخ رشد وام

 ينظر يانبر مبيكشور، مبتن يدر شبكه بانكفوق  يشنهاديسه راهبرد پ يآزمون و بررس يبران مقاله، يدر ا
بانك از  20هاي دادهبر يمبتن (GMM)يافتهاز روش گشتاورهاي تعميم با استفادهمستقل سه مدل  ،موضوع

 يمبان منظور بخش دوم مقاله بهنيبد .خواهد شدبرآورد  1380-1388هاي شبكه بانكي كشور براي سال
بخش در  .ه خواهند شديراا ينگيت نقديريمد يراهبردهاافته و در بخش سوم يق اختصاصيتحق ينظر

                                                                                                                                                                  
1. Zhu  
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 ٣                                                              بررسي و آزمون عملكرد نظام بانكي ايران براي مديريت نقدينگي

روش  مورد استفاده، يهادادهمواد و روش شامل  بخش پنجم در ه وشد حيتشر ياقتصادسنجمدل  ،چهارم
  .اختصاص دارد يريگجهيز به نتيمقاله ن يانيبخش پا. دنشويه ميها اران مدليتخم جينتاق و يتحق

  قيتحق ينظر يمبان .2
 يبه طراح يمنظور نظارت بر بانكدارمنتشر كرده است كه در آن بهرا  ياج مطالعهينتاته بال يراً كمياخ

رغم يعل). a2008، 1ته باليكم(پردازديم ينگيسك نقديت سالم ريريو مد ينگينظارت بر نقد يبرا ياصول
است، در  يفيالزامات ك يرندهيتنها دربرگ ينگيا مقررات نقديا و اسپانيتاليكشورها، مثل ا يكه در برخآن
الزامات  يرندهيبه همان اندازه كه دربرگ ينگيكشورها مثل انگلستان و آلمان، مقررات نقدگر يداز  يبرخ
 يكه اغلب بر مبنا يفيالزامات ك). 2007، 2كسيثميآلگور(رديگيز در بر ميرا ن ياست، الزامات كم يفيك
 يابيارز ياز برايمورد ن يندهايفرامناسب،  يستم اطلاعاتيبر لزوم س عمدتاًهستند، ) 2000(ته بال يشنهاد كميپ

ته بال، يكم(كنند يتمركز م يداخل يهاتيم محدودياز و تنظينده، بودجه خالص مورد نيآ يان نقديجر
b2008 .(كرد يبراساس روتواند يم پردازد،يم ينگيت نقدين وضعييكه به تع يكه الزامات كم يدر حال

 يمقتضاز است تا در زمان ينه نينقد يهايياز دارا ياشده نييش تعياز پ يسهام بوده كه در آن به موجود
و  يورود يهاانيجرد تا ينماها را ملزم ان نقد، بانكيم جريكرد ترسيبراساس رو يحتا يابد و يكاهش 
  . ق دهنديوجوه نقد خود را تطب يخروج

بازار  يگنيسك نقديسك بودجه و ريها در معرض رن است كه بانكيا يفيو ك يهدف الزامات كم
زمان  يبرانه شوند و يم يط معمول بازار طراحيشرا يمعمولاً برا يالزامات كم. رنديقرار گ يكمتر
ت الزامات يريها مانند مدبانك ينگيت نقديرياز مد يمختلف يهابر جنبه ياديمطالعات ز .بازار يآشفتگ

بهادار اوراق يت موجوديري، مد)2002، 4ا و همكارني، جالاث كور2001، 3و همكاران ينيبارتول(يارهيذخ
مدت به كوتاه يهايل بدهيو تبد) 2006، 6كيدمن و كلي، فر2005، 5آسپاچس و همكاران(يو توازن نقد

ها ن كه بانكيبه هر حال در ارتباط با ا. اندتمركز كرده) 2009، 7برگر و بوومن(نهيرنقديغ يهاييدارا

                                                                                                                                                                  
1. Basel Committee  
2. Algorithmics 
3. Bartolini 
4. Jallath-Coria et al 
5. Aspachs  
6. Freedman and Click 
7. Berger and Bouwman 
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 يرخبوجود دارد، اگرچه چند كشور  يازند اطلاعات اندكپرديم 1خود يكل ينگيت نقديريچگونه به مد
  .اندن كردهييتعها بانك ينگيف نقديرا جهت توص يالزامات كم

  كشف يك بانك و براي ينگيت نقديل وضعيه و تحليتجز يه برايكه در مال يياز ابزارها يكي
 رانسبت توان چهار نوع يابطه من ريدر ا. است يمال يهاشود، نسبتياستفاده م ينگيبالقوه نقد يآمدهايپ

) 2006( 2مورنا. نه استينقد يهاينه به بدهينقد يهاييها، نسبت داران نسبتين نوع از اياول .ف نموديتعر
با  ييارويرو يها براعدم دخالت دولت در كمك به بانك ،طيبا شرا ين نسبت در كشوريكند اياظهار م

 ،سكيدر پوشش ر يدشوارو  هابهره ثابت سپرده يهارخن ،يمؤسسات مال يزيگرسكير، شكاف وجوه
 ي، كره، جمهور2006در سال  يالمللنيب يهاهيعمل آمده توسط بانك تسوبه يهايطبق بررس .بالاتر است
بالا  ينگيبا نسبت نقد ييو مجارستان كشورها يسعودك، عربستاني، مكزگكنه، لهستان، هنگيچك، ترك

  .هستند
ن نسبت، يباتوجه به ا. است يبه اعتبارات بخش خصوص يداريد يهانسبت سپردهن نوع نسبت، يدوم

 يهاش سهم سپردهيافزا. ل به پول هستنديرقابل تبديبلندمدت و غ يتعهدات ياعتبارات بخش خصوص
 يهان نوع نسبت، نسبت واميسوم. شوديم ينگيسك نقديو منجر به ر ينگيتناسب نقدموجب عدم يداريد

 يها برابانكدر آن است كه  ينگينقد - ييتعادل دارابالا، منبع عدم NPL كي .است) NPL(3معوق
. مواجه هستند ييهايبا دشوار ينگين نقديگذاران در تأماز جانب سپرده ينگينقد يبه تقاضا ييپاسخگو

ر د ينگينقد ير بالايد با ذخايبالا با LDRنسبت . است) LDR(4ن نوع نسبت، نسبت وام به سپردهيآخر
از  ينگيمدت نقدكوتاه يها در صورت مواجهه با تقاضان صورت بانكير ايدر غ. ها همراه شودبانك

  . خورنديگذاران شكست مجانب سپرده
ك يحداقل برابر  (LR) ينگينسبت نقدتا كند يها را ملزم مبانك ،ينگينقددر ارتباط با  ين فعليقوان

  ينه مانند موجودينقد يهاييم داراين نسبت از تقسيشد، ا طور كه در بالا اشارههمان. داشته باشند
از  يان شدهيينده بر تعهدات پرداخت كه شامل درصد تعيآ دوره يها طبهادار و بازپرداخت واماوراق
 ،شونديد مينده سررسيآ دوره يكه در ط ييهايانداز و مبلغ كل بدهپس يهاو سپرده يداريد يهاسپرده

كه در  يبهادارجا كه اوراقاز آن(كرد سهام يشامل دو رو ينگينقد) نيقوان(م ين تنظينابراب. ديآيبه دست م
از ( يان نقديم جريو ترس) شونديم يبندنه طبقهيار نقديبس يهاييعنوان داراشوند بهيمعامله م يبازار عاد

                                                                                                                                                                  
  .باشدخت بانكي خاص خود ميهاي نقدينه هر بانك با توجه به تعهدات پردادارايي. 1

2. Moreno 
3. Non-Performing Loan 
4. Loan to Deposit Ratio 
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 ٥                                                              بررسي و آزمون عملكرد نظام بانكي ايران براي مديريت نقدينگي

  ها وييخل و خارج داراان وجه نقد از داي، از ورود و خروج جريميتنظ ينگيمحاسبه نقد يجا كه براآن
ك بانك سود ده و ين فرض نهفته است كه ين قانون ايان ييتبدر . است) شوديترازنامه استفاده م يهايبده

، 1بانك دوتسچه(مدت و بلندمدت خود مطمئن باشدانيتواند از بازپرداخت ميون، ميقادر به پرداخت د
  ). 1998، 2فبسو(مدت مواجه شود در كوتاه ينگيسك كمبود نقدياما ممكن است آن بانك با ر) 1999

 يدهايشوند و خريم حاصل ميرمستقيطور غها تنها بهبانك ينگيت نقديريمد يكه راهبردها جااز آن
در . رديگيدر سه مرحله انجام م معمولاً يتجرب يهاليه و تحلياند، تجزرقابل مشاهدهيها غبانك ينگينقد

  حيهستند ترج يكه در معرض تعهدات پرداخت بالاتر يها زمانا بانكيشود كه آيمرحله اول آزمون م
ك يده و هم دست به يخر ينگيها هم نقدن بانكيش از ايپ(؟ل كننديبهادار را تعداوراق يدهند موجوديم

 ط،ين شرايدر اها ا بانكيشود كه آين مرحله آزمون ميدر دوم). اندها زدهييبه سمت دارا يتبادل حسابدار
ها و يبده يانات نقديجر) ن احتماليترشيبا ب(ها ن بانكيش از ايپ(؟اندهتشدا يبالاتر يهازپرداخت وامبا

كه در معرض  يها زمانا بانكيشود كه آين مرحله آزمون ميدر سوم). ق دادنديخود را تطب يهاييدارا
دهنده نشانموضوع  نيا( ؟كنندياعطا م يد كمتريبلندمدت جد يهاهستند وام يتعهدات پرداخت بالاتر

ه و يبه تجزكه ن مقاله يدر ا). اندها زدهييبه سمت دارا يك تبادل حسابداريها دست به آن است كه بانك
 ن نكته در نظريا ،شوديپرداخته م ييتابلو يايپو يهااز داده با استفادهها بانك ينگينقدت يريمدل يتحل

ن ييطور همزمان تعو تعهدات پرداخت خود را به يميتنظ ينهينقد يهاييها داراشود كه بانكيگرفته م
  .كننديم

  ينگيت نقديريمد يراهبردها .3
 يميتنظ ينگيها بر نقدليه و تحليها، تجزبانك در ينگيت نقديريمد جهت يبه راهبرد يابيدست يبرا
كه احتمالاً  جااز آن. ده كرداستفاها بانك يداخل ينگيدر ارتباط با نقدتوان از آن يمكه  شونديركز ممتم
  هابانك يميتنظ ينگينقداست،  ينگيم محتاطانه نقديز تنظفراتر ا يداخل ينگيكننده نقدنييتع لعوام
توسط  يميتنظ ينگينقد لين وجود تعديبا ا. ديانمف يرا توص يداخل ينگينقدطور كامل تواند بهينم

چون  ،دهديه ميارا ينگيت نقديريمد يمورد استفاده برا يدر ارتباط با راهبردها ينش سودمندي، بهابانك
- نير ايدر غ. شوندين مييتع ينگين محتاطانه نقديقوانتوسط كه  نديت نمايرا رعا يمجبورند الزاماتها بانك

                                                                                                                                                                  
1. Deutsche Bundes Bank 
2. FBSO 
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خود را  يت بانكدارايكنترل عمل زيران بانك نيو مد 1گذاران مداخله نمودهان و قانونكنندگميتنظصورت 
   .شونديت آن محدود ميو در هدا از دست داده
ساده شده ) LRt (ينگينسبت نقدتوان با يرا مها بانك ينگيت نقديريمد ياهبردهار يبررس نقطه شروع

   :آغاز نمود ريز به شكل tدر زمان 
LRt= (LAt

s+ LAR
t|t+1)/(POt

D+POM
t|t+1), )1(  

LAtكه  يطوربه
s بهادار در زمان اوراق يموجود انگريبt ،LAR

t|t+1  ن يها ببازپرداخت موردانتظار وام
POt. است t+1و  tزمان 

D است كه در مخرج  ييهايبده انگريبLR قرار دارد% 100تر از كم يبا وزن 
POMو ) سبب تقاضابه ين بانكيب يهايانداز، بدهو پس يداريد يهاسپرده(

t|t+1  است  ييهايبده انگريب
  .قرار دارد% 100با وزن  LRدر مخرج شوند كه يد ميسررس t+1و  tن يكه ب

، ينگيد نقديخر يعني ينگيت نقديرين مقاله بر سه راهبرد مشخص مديدراگونه كه گفته شد، همان
. شوديها تمركز مييسمت دارا هي يو مبادلات حسابدار هاينه و بدهينقد يهاييان نقد دارايق جريتطب
  .كشدير ميا به تصودادها ريرو انيجر 1شكل  ،ينگيد نقديخر يبرا
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ينگيد نقديخر .1شكل
  )2010( 2شلترلر: مأخذ

بانك قبل از گزارش . برابر باشد در زمان صفر يميآن با آستانه تنظ LR نسبت د كهيرا فرض كن يبانك
LR ينهينقد يهاييد دارايندارد، اما با يليچ تعديبه انجام ه يازي، نزمان صفرگذار در قانون خود به 

                                                                                                                                                                  
اگر مشكلات نقدينگي تا . كنندگذاران لزوماً اگر بانك در مواجه با الزامات تنظيمي در يك دوره واحد شكست بخورد مداخله نميالبته، قانون. 1

  . گذاران مداخله خواهند كردار باشند، قانونحدي پايد
2. Schertler 

t=0  t=1 t=2

POM
0|1=0 POM

1|2>0 POM
2|3=0

هاي سررسيدفروش مازاد نقدينگي اگر بدهي
  گذاري شوندمجدداً سرمايه شده

  

(∆POD
1<0, ∆LA1<<0)  

 خريد نقدينگي
(∆POD

1>0, ∆LA1>>0) 

 )هاي سررسيد شدهبدهي(
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د شده يسررس يهايبده سبببه يچ تعهد پرداختيبانك با ه 1.ش دهديافزا ،كيخود را در زمان  يميتنظ
POM( شوديمواجه نمك ي و زمان صفرن يب

POM(ك و دوين زمان ي، اما ب)0=1|0
 يد برايبانك با )0<2|1

د در يبان هايين دارايا. هدش دينه خود را افزاينقد يمال يهاييداراك يدر زمان  يميبه آستانه تنظ يابيدست
. دنشويضرب م LRدر مخرج ها يين دارايا مامتن صورت ير ايچون در غ د،ند شوينده سررسيآ دوره يط

 يهاش دهد و هم سپردهيرا افزاا بلندمدت يمدت انيم يمال يهايين ممكن است بانك هم دارايبنابرا
ن يا. دارند% 100تر از كم يو وزن دار شدهوزن LRش دهد كه در مخرج يرا افزا ياندازا پسي يداريد

ش يمجدد افزا يگذارهيرو با سرماشيپ دورهك يخود را تا  يهاين است كه بانك بدهيازمند ايراهبرد ن
دهد كه ينشان م ينگيد نقدين خريا. شود ياديز يهانهيمتحمل هزن ممكن است بانك يدهد و بنابرا

كنند كه بانك ين مييرا تع يطيشرا واست  يمال ير از تحولات بازارهاتر متأثشيب ،بانك ينگيت نقديريمد
-يين دارايا بانك ايآست كه يت نياد حائز اهمين مسئله زيا. ش دهديرا افزا نهينقد يمال يهاييبتواند دارا

 يا آن را صرف اعطايكند يدر بازار مبهادار تر در اوراقشيب يگذارهيارا صرف سرم نهينقد يمال يها
كه  يزمان. رسدينده فرا ميآ دوره يها در طد آنيا سررسي سبب تقاضا بودهكند كه بهيم ييهاتر وامشيب

نه ينقد يهاييابند، دارايش ينده افزايآ دوره يك واحد طيها به اندازه بهادار و بازپرداخت واماوراق
 يهاييدارا ش انواع مختلفيافزا وط بهمرب يهانهيهز اما .دابييش ميك واحد افزايز تا ينك نبا يميتنظ
 نه خود راينقد يهاييدارااز  يدهد كه شكل خاصيح ميترجن بانك يبنابرا .است متفاوت يمينه تنظينقد

  .شودياول مه يفرض يريگن منجر به شكليا. ش دهديتر افزاشينه بينقد يهاييدارا انواع گريبه دنسبت
ا ي/اوراق بهادار بالاتر و يتعهدات پرداخت بالاتر همراه با موجود دهدهنننشا ينگيد نقديخر: )1(ه يفرض

ان يجر ،بانك 2 در شكل. دهدير نمييخود را تغ ينهينقد يهاييبانك دارا .استبالاتر  يهاوام بازپرداخت
  .ها مواجه خواهد شدوام ين با بازپرداخت اضافيدهد و بنابرايق ميها را تطبيبده ها ويينقد دارا

   

                                                                                                                                                                  
در تخمين به روش . هاي مختلف اعم از ماهانه، فصلي و سالانه تعريف شودتواند براساس نوع و ماهيت مطالعه براي دورهاين دوره و زمان مي. 1

هاي سالانه از بر اين اساس براي نمونه در داده. شودها استفاده مييت دادهها از وقفه متغير براساس ماهيافته نيز جهت تبيين پوياييگشتاورهاي تعميم
  . هاي سالانه شبكه بانكي كشور استفاده شده استهاي فصلي از چهار وقفه استفاده خواهد شد و در اين مطالعه از دادهيك وقفه و در داده
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  هايها و بدهييدارا يانات نقديق جريتطب .2شكل 
  )2010(، شلترلر: مأخذ

LAR∆ ن حالتيدر ا
. است ترشيها بيد بدهيسررساز  يتعهدات پرداخت بالاتر ناشيعني از است  0<2|1

، يميآستانه تنظ يخود تا بالا LRحفظ  يها، بانك برايد بدهيسررس قبل ازموارد ممكن است  يدر برخ
 يها براوام يكه بازپرداخت اضاف يزمان اما .نداشته باشد دورهتر در آن شيب يهاليبه انجام تعد يازين

  به  LRقبل از گزارش  ديد، بانك بانباش يد شده كافيسررس يهايز بدها يناش تعهدات پرداخت يفزون
  .دل كنيتعدخود را  يمينه تنظينقد يهاييدارا گذار،قانون

دهد كه تعهدات پرداخت بالاتر همراه با يها نشان ميها و بدهييدارا يان نقديق جريتطب: )2(ه يفرض
  .ها هستندبازپرداخت بالاتر وام

كه در  يوقتنه خود را ينقد يهاييدارا تواندير ندهد، نميينه خود را تغير نقديغ يهاييبانك دارا اگر
 ينهينقد يهاييش دارايافزا يبرا بانك. ش دهدي، افزاواجه استم ش تعهدات پرداختيافزابا ك ي زمان
 يهاوامل يا تبدي/د ويبلندمدت جد يهاتر وامكم يد را با اعطايجد ينهيرنقديغ يهاييدارا ،يميتنظ

 دهد كه بانك زمان دوره ويبلندمدت نشان م يهاكاهش وام. دهديم كاهش بهاداربه اوراق بلندمدت
  .ممكن است مورد علاقه بانك نباشدالبته دهد كه ير مييخود را تغ ينگيل نقديتبد

  
  
  
  
  
  
 

  هاييدر سمت دارا يتبادل حسابدار .3شكل 
  )2010(، شلترلر: مأخذ

t=0  t=1 t=2

POM
1|2>0 

LAR
1|2>0 

POM
2|3=0 

LAR
2|3=0 

POM
0|1=0

LAR
0|1=0

)شدهاي سررسيدهبدهي(   
)شده هاي سررسيددارايي(  

t=0 t=1 t=2  

POM
1|2>0

تعديلات
∆LOANSL

1<0, ∆LA1>0

شوندگذاري ميمجدداً سرمايههاي سررسيدشدهبدهي

مازادنقدينگي تنظيمي
∆LOANSL

2>0, ∆LA2<0

POM
0|1=0  POM

2|3=0
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ها را ين بدهيا ،هايد بدهيزمان سررس در توانديبانك م ،نشان داده شده است 3طور كه در شكل همان
د و چون تعهدات پرداخت ينما يگذارهيشوند مجدداً سرمايد نميسنده سرريآ دورهكه در  ييهايبده با

ن يبنابرا. كند يگذارهيسرما يبلندمدت اضاف يهاوام يتواند رويرد ميگيقرار م يترنييبانك در سطح پا
و ممكن است با  تر خواهد بودشيب نسبت به تعهدات پرداخت بانكبانك  يميتنظ ينهينقد يهاييدارا
ن يدست به دوم اند،جاد شدهيسبب تقاضا اكه به ييهاو وامهادار ببلندمدت و كاهش اوراق يهاش واميافزا

تعهدات پرداخت  ياثر منف ،تواند در طول زمانيبانك م نيبنابرا. بزند هاييسمت دارا در يتبادل حسابدار
  .ن كندجبرا را نشأت گرفته استآن دو ش در يافزا يهمزمان ازبلندمدت كه  يهابر وام
دات پرداخت بالاتر همراه با كاهش دهدكه تعهينشان م ييسمت دارا به يتبادل حسابدار: )3(ه يفرض

 يهاييدارا شيكه تعهدات پرداخت بالاتر در دوره گذشته همراه با افزا يدر حال. نه استينقد يهاييدارا
  .  است بلندمدت يهامثل وامنه ير نقديغ

  يمدل اقتصادسنج .4
ها، نرخ رشد بازپرداخت وام يسه مدل برا يافتهيل ياز فرم تعد )2010(شلترلراز  يرويبه پ مقالهن يدر ا

 دوشوند ين مقاله استفاده ميكه در ا ييهامدل يتمام. شوديبلندمدت استفاده م يهابهادار و واماوراق
 يهمگ و هستند يه نظارتها به آستانبانك LRنسبت  يكيبه نزد يها متكآن يهمگ: مشترك دارند يژگيو
ر يبه شرح ز آن ييمطالعه در شكل نها يمدل اصل. شونديا استفاده ميپو يهابه واكنش يابيمنظور دستبه

  :است
∆yi,t= ∑ ௞,ଵߙ

ସ
௞ୀଵ ∆yi,t-k+ ∑ ௞,ଶߙ

ଵ
௞ୀ଴ ∆POi,t-k+ ∑ ଵ݁ݏ݋݈ܥ௞,ଷߙ

௞ୀ଴ i,t-k∆POi,t-k+ 
ΓΦi,t-1+ ߝ௜,௧  )2(  

∆yi,t= log(yi,t)- log(yi,t-1) )3(  

௜,௧ߝ ൌ ௜ߤ ൅ ௜,௧ ߥ  )4(  

i= 1,…, N                         t=1,…,T                        N= هاتعداد بانك                        T= هافصل  

 يموجود ا،هوام بازپرداخت رشد نرخ شامل( t در فصل i بانك يوابسته ريمتغ رشد نرخ yi,t∆ ،آن در كه
 Closei,t و t فصل در i بانك پرداخت تعهدات رشد نرخ  POi,t∆ ،)بلندمدت يهاوام رشد نرخ و بهاداراوراق

ك به آستانه يبانك نزد LRك است كه يبرابر  يزمان رين متغيا. است t در فصل iبانك  يبرا يمجازر يمتغ
د شده يسررس يهايو از تعهدات پرداخت بده از تعهدات پرداخت استفاده شده ن مقالهيدر ا. باشد ينظارت

از تقاضا  يجبران شوند كه ناش ييهايشده با بده ديسررس يهايشود چون ممكن است بدهياستفاده نم
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بانك در  هر يراك اثر ثابت مخصوص بي، ينگيم نقديها در ارتباط با تنظآزمون رفتار بانك يبرا. هستند
   .هاستداده يتنوع زمانكننده شود كه منعكسينظر گرفته م

تر كينزد يكه به آستانه نظارت ييهاا بانكيشود تا آزمون شود كه آيوارد مدل م Close يمجازر يمتغ
 ينظارت ينگيت نقديريبه مد يترشيزه و شدت بين آستانه دورند، با انگيكه از ا ييهاهستند نسبت به بانك

ها اطلاعات بانك ينگيت نقديريدر ارتباط با مد رين متغيرود ايكه انتظار م يدر حال پردازند؟يخود م
كه به آستانه  ييهابانك يميا رفتار تنظيص داد كه آيتوان تشخين حال نميه دهد اما در عيارا يارزشمند

هستند كه  ييهاك، بانكينزد يهان مقاله بانكيدر ا. ن محتاطانه استياز قوان يند ناشاكينزد ينظارت
  .باشند) اما هنوز هم بالاتر(كينزد يميبه آستانه تنظها آن LRنسبت 
ل يه و تحليتجز يبرا) Close bank × ∆POi,t(كنش ب برهميضرخصوص بهب تعهدات پرداخت، يضرا
طور خود را به يهاييها تعهدات پرداخت و داراستند بلكه بانكيزا نرها برونين متغيا. است يمحور

 يك به آستانه در دورهيعنوان بانك نزدك بانك ممكن است بهيقاله، ن ميدر ا. كنندين مييهمزمان تع
  . ن نبوده باشدين چنيشده باشد، اما در دوره قبل ا يبندطبقه يجار

مثل اندازه  ك بانكيفرد مخصوص و منحصر به يهايژگيشامل و Φi,t-1 يعنيكنترل  يرهايس متغيماتر
منظور اجتناب از به. است انهيو سال يفصل يدام يرهايتغو م يميتنظ يهيسود و سرما يهاهيبانك، حاش
، 1نياپ و استيكش(بانك استفاده شده استهر ات خاص يخصوص ير باوقفهياز مقادز ين ييزاتورش درون

 يل برايشود به چند دليم يريگها اندازهكل بانك يهاييتم داراياندازه بانك كه توسط لگار). 2000
استفاده  يترشيب يفروشبزرگ از وجوه عمده يهابانك. بلندمدت مهم هستند يهاامنه و وينقد يهاييدارا
از تعهدات  ،)a2008ته بال، يكم(تر هستنددواميب يسنت يكه نسبت به منابع مال) بازار پول يابزارها(كننديم

افت يخود در ينگيت نقديريمد يگر مؤسسات برايكنند كه از دياستفاده م يترشيرقابل فسخ بيغ ياعتبار
 يهابانك بهنسبت و )1996 ،2لوريت و روچت(،هستند فعال يبانك نيب يبازارها در يترشيب احتمال با ند،اهكرد

 زين تيدر نها .)2009، 3كوكو و همكاران(دارند يالمللنيه بيسرما يبه بازارها يبهتر يكوچك دسترس
  ها تر هستند چون آندهيچيپ يبازرگانبزرگ  يهابزرگ مخصوصاً بانك يهابانك يتجار يهامدل
فرصت  يهانهيهز كهشود يل اضافه مين دليبه ا زين ه سوديحاش. برنديكار مرا به يتردهيچيپ يهامدل

                                                                                                                                                                  
1. Kashyap and Stein 
2. Rochet and Tirole 
3. Cocco et al 
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آسپاچس (كند يريگها اندازهامده واميد بالاتر بدست نيها را برحسب عوانه بانكينقد يهاييدارا يموجود
  ).2005، 1و همكاران

 تراند آساناندوخته هيسرما ياديز زانيم به كه ييهابانك كه دارد وجود استدلال نيا ،هيسرما ودرو يبرا

 بهنسبت يترشيب سهولت با ييدارا نشده ينيبشيپ رشد از و دهند كاهش را نشده ينيبشيپ يضررها تواننديم
 ياديزان زيكه به م ييهاعلاوه بانكهب. كنندت ياند، حمااندوخته هيسرما يزان اندكيكه به م ييهابانك
 يزان اندكيكه به م ييهانسبت به بانك يكمتر ينهياند ممكن است وجوه را با هزكرده يسازهياسرم
ت يدهد و ظرفيو كاهش منموده ها را جذب سكيه ريچون سرما ،ش دهندياند، افزاكرده يسازهيسرما

  ).2004، 3پولوي، ر1993، 2اكورتا و يرااچبات(دهديش ميبانك افزا يسك را برايتحمل ر

  مواد و روش .5
  ق يتحق يهاداده يمعرف. 1.5
هر  يكه برا كنديرا آزمون م هين مقاله سه فرضيح داده شد ايتوض يقبل يهاطور كه در بخشهمان

ها دلمن ياستفاده در مورد ا يهاف دادهين بخش به تعريدرا. شودياستفاده ممستقل ك مدل يه از يفرض
  .شوديپرداخته م
كه بر  استها و بازپرداخت وام يميبهادار تنظها شامل اوراقييداران يا :يمينه تنظينقد يهاييدارا
  .شونديم ميكل تقس يهاييدارا

 يثابت مال يهاييعنوان دارارد كه بهيگيرا در بر نم يبهاداربهادار، اوراقاوراق يموجود: بهاداراوراق
رقابل فسخ يغ يدهبهادار و تعهدات وامبلكه شامل اوراق قرضه، بهره در بازار پول، وجوه اوراق قلمداد شوند

تجارت در بازار  يكه برا است يبهاداراوراقن شامل يهمچن .است يفت شده توسط مؤسسات اعتبارايدر
  بهادار، بازار ونوع اوراقوابسته به  و هشد ها نرماليياند، كه با توجه به كل دارارفته شدهيبا قاعده پذ

  .شوندياست كه استفاده م يكتاب يهاارزش
ها ييبه كل دارانسبت نده است كه يآ دوره يط هاها و مساعدهمل بازپرداخت وامشا :هابازپرداخت وام

   .شوديم نرمال
است كه  ييهايبده يميتنظ يتعهدات پرداخت شامل درصد مشخص شده :يميتعهدات پرداخت تنظ

  ،)ياعتبار مؤسسات نزد عندالمطالبه يهاسپرده %40 ياضافه به يداريد يهاسپرده %10(از تقاضا هستند يناش
                                                                                                                                                                  

1. Aspachs  
2. Bhattacharya and Thakor 
3. Repullo 
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شوند و يم دينده سررسيآ دوره يكه ط ييهايبده :)يگذارسپرده يصرفنظر از دوره(اندازپس يهاسپرده
  .شونديم ها نرمالييابه كل دارنسبت خارج از ترازنامه كه  يهاتياز فعال يتعهدات پرداخت ناش

 ،به آستانه باشدك ينزدك است كه بانك يبرابر  يزماناست و  ير مجازيمتغ: ي به آستانهكينزدشاخص 
  .تر باشدشيها ببانك يتمام LRن يانگياز ممشخص ك سال يآن در  LR يعني

كل  بهنسبت  كه است سال كي از شيب يديسررس با يربانكيغ و ياعتبار مؤسسات به وام :بلندمدت يهاوام
  .شوديم نرمال هاييدارا

كل  بهنسبت  و بوده )يگذارهيسرما(وجهنيتأم يهانهيهز يمنها يافتيدر يسودها صورتبه :سود هيحاش
  .شوديم نرمال هاييدارا

  . ستها ييداراكل نسبت به  يميه تنظيسرما: هيسرما
 يوام يجبران ضررها يبرار اندوخته شده يذخا: يوام يضررها ينيبشيپ ياندوخته شده برا يرهيذخ
   .است يياعطا يهام بر واميتقس

 يمنتشره توسط بانك مركز ياز آمارهامقاله ن يمورد استفاده در ا يهاداده يلازم به ذكر است، تمام
  .استران استخراج شده يا ياسلام يجمهور

  قيروش تحق .2.5
روش كه روش برآورد هر سه مدل  شوديها از سه مدل استفاده مهيمنظور آزمون فرضن مقاله و بهيدر ا

هاي بانك از شبكه بانكي كشور و براي سال 20هر سه مدل براي . است) GMM(افته يميتعم يگشتاورها
  كه متغير وابسته با وقفه سمت راست معادله وجود دارد، يهايدر مدل. شونديم برآورد 1388-1380

هاي تلفيقي يكي از منافع و كاربردهاي داده. شودمي منظور تخمين معادله از مدل تلفيقي پويا استفادهبه
دار در ميان متغيرهاي روابط پويا با حضور متغيرهاي وابسته وقفه. ها توسط محقق استدرك بهتر پويايي

  : شودسازي ميتوضيحي مدل
Yit= δyit-1+X'itβ+uit            i=1,….,N     t=1,….,T )5(   

كند، به از مدل جزء اخلال يك طرفه تبعيت مي uitبا فرض اين كه . تنداسكالر هس δو  Yitكه در آن 
  : و آن الگوي اثرات ثابت استهاست عبارتي تنها يك عامل موجب تفاوت مقطع

Uit= µi+Vit )6(  

,ሺ0ܦܫܫ~௜ܸ௧. كه در بين مقاطع و در هر مقطع مستقل از يكديگرند ௩ߪ
ଶሻ, ,ሺ0ܦܫܫ~௜ݑ ఓߪ

ଶሻ 
دار در ميان متغيرهاي توضيحي و مسأله خودهمبستگي به دو دليل حضور متغير وابسته وقفه كه در آناست 
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است، آشكار است كه  iµتابعي از  uitاز آن جايي كه . گردداثرات مقطعي نامتجانس بين مقاطع آشكار مي
yi,t-1 نيز تابعي از iµ  1است، بنابراين متغيرyi,t-  ر توضيحي در سمت راست معادله با جزء عنوان يك متغيبه

حتي . دشومي OLSزننده دار شدن و ناسازگار بودن تخمينهمبسته است و اين خود سبب تورش uitخطاي 
  نيز با فرض اثرات تصادفي براي مدل GLSزننده صورت سريالي همبسته نباشد تخمينبه Vitاگر 
فرايندي از روش گشتاورهاي  1991نو و بوند در سال آرلا. دار خواهد بودهاي تلفيقي پويا تورشداده
براي تخمين الگوي مذكور از روش . هاي قبلي استزنندهيافته پيشنهاد دادند كه كاراتر از تخمينتعميم

توسعه داده شد ... و  3بور-، آرلانو2بوند-وسيله آرلانوكه به 1براي الگوهاي پانل پويايافته تعميم يگشتاورها
  وقفه و ساير متغيرهاي توضيحي از ماتريس ابزارها استفاده براي رفع همبستگي متغير با. شوداستفاده مي

در اين تخمين براي . دهنداي را ارائه ميدو مرحله GMMزن بوند، تخمين-در اين روش آرلانو. شوديم
فرضيه صفر حاكي  دراين آزمون. استفاده شده است 4بررسي معتبر بودن ماتريس ابزارها از آزمون سارگان

  . از عدم همبستگي ابزارها با اجزاي اخلال است

   )يآزمون ماناي(ها آزمون تشخيص بر روي داده .5.3
ها، مورد آزمون قرار پيش از برآورد مدل، لازم است مانايي تمام متغيرهاي مورد استفاده در تخمين

هاي تابلويي باعث بروز مشكل و چه دادههاي سري زماني زيرا مانايي متغيرها چه در مورد داده ،گيرد
  .شودرگرسيون كاذب مي

وجود ريشه (توان تحليل مانايياز مقاطع زياد باشد، ميك يوقتي تعداد مشاهدات سري زماني در هر 
اما قدرت آزمون ريشه واحد هنگامي كه طول . را براي هر كدام از آن مقاطع مورد بررسي قرار داد) واحد

هاي بر دادهدر اين شرايط استفاده از آزمون ريشه واحد مبتني. استبسيار پايين  باشد، ها كمدوره داده
فولر، هاي معمول ريشه واحد مثل ديكيآزمون يعني. ها ضروري استتابلويي براي افزايش قدرت آزمون

از توان آزمون گيرند پرون كه براي يك سري زماني مورد استفاده قرار مييافته و فليپس-فولر تعميمديكي
اين موضوع وقتي كه حجم نمونه . پاييني برخوردار بوده و داراي تورش به سمت قبول فرضيه صفر هستند

  ايم، پسران و شيم،) 2چو، لينلوين) 1د يكي از پنج آزمونيالذا، ب. شودكوچك است، خيلي تشديد مي
  .د استفاده قرار گيردآزمون ريشه واحد پانل مور يبرا يهادر) 5فيشر و  )4برتونگ، ) 3

                                                                                                                                                                  
1. Dynamic Panel 
2. Arellano and Bond 
3. Arellano and Bover 
4. Sargan Test 
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 چو، آزمون ايم ، پسران و شيملينآزمون لوين از سهمطالعه ن يدر امتغيرها  1منظور بررسي مانايي جمعيبه
هاي محاسبه شده و احتمال پذيرش و بررسي مقادير آماره 1 نتايج جدول. آزمون فيشر استفاده شده است و
ارايه شده در جدول  يلازم به ذكر است متغيرها. هستندمانا در سطح متغيرها  يدهد كه تمامها نشان ميآن

  .باشنديم مدل سههر  يشامل متغيرها 1

  يآزمون مديريت نقدينگنتايج آزمون ريشه واحد جمعي متغيرهاي  .1جدول

  هاي تحقيقيافته: منبع

  ن مدل اوليج تخمينتا  .5.4
بر نرخ ) PO∆(ن كه چگونه نرخ رشد تعهدات پرداخت يدر ارتباط با اه اول يفرضآزمون  يبرا مدل اول

  :ر استي، به صورت زگذاردياثر م LAS∆اوراق بهادار  يموجود رشد

∆LASy
i,t=∑ ௞,ଵߙ

௬ସ
௞ୀଵ ∆LASy

i,t-k+∑ ௞,ଶߙ
௬ଵ

௞ୀ଴ ∆POi,t-k+∑ ௞,ଷߙ
௬ଵ

௞ୀ଴ Closei,t-1∆POi,t-

k ൅ߙସ
௬Log(assestsi,t-1) + ߙହ

௬IMi,t-1+ ߙ଺
௬CAPi,t-1+ ߝ௜,௧

௬ ,ԖሼRݕ        Sሽ )7(  

بانك  LRك است كه يبرابر  يزمان واست  يمجازر يك متغي Closeر يمتغگونه كه ذكر شد، همان
شان ن ∆. است يميه تنظيسرما CAPر ياست و متغ ه سوديحاش IMر يمتغ. باشد يميك به آستانه تنظينزد

    . استدهنده نرخ رشد 

                                                                                                                                                                  
1. Common Unit Root 

Variable 

PP - Fisher 
Chi-square 

ADF - Fisher 
Chi-square 

Im, Pesaran 
and Shin W-stat Levin, Lin &Chut 

سطح 
 احتمال

آماره
محاسبه شده

سطح
 احتمال

آماره
 محاسبه شده

سطح
احتمال

آماره
محاسبه شده

سطح
احتمال

آماره
 محاسبه شده

LAS 
level 

0.0000 113.600 0.0000 83.6038 0.0000 5.24896-  0.0000 13.6256-  
PO 
level 

0.0000 87.1953  0.0008 71.3712 0.0001 3.62048-  0.0000 9.83237-  
ASSET 

level 
0.0000 200.136  0.0000 123.095 0.0000 8.78316-  0.0000 22.5957-  

IM 
level 

0.0000 86.0502 0.0001 78.2549 0.2011 4.57420-  0.0000 6.48078-  

CAP 
level 

0.0000 162.485 0.0001 117.563 0.0000 28.7984-  0.0000 111.643-  
LAR 
level 

0.0000 86.7171 0.0002 61.7362 0.0004 3.34065-  0.0000 8.35529-  

LOANs 
level 

0.0000 146.729 0.0000 119.253 0.0000 658.106-   0.0000 714.205-  

LL 
level 

0.0105 63.4601 0.1486 49.3068 0.0024 2.81596-  0.0000 6.62321-  
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  نتايج تخمين مدل اول .2جدول 
probtمتغيرهاي مدلضريبآماره 

0.000019.329-0.834-LAS(-1) 
0.000024.2428.672PO(-1) 
0.000020.055-14.212-CLOSE(-1)*PO(-1)
0.000054.8958.568ASSET(-1)
0.000015.405797.857IM(-1)
0.01022.699-20.124-GAP(-1) 

J-statistic: 13.926           scalar pval: 0.379           Instrument rank: 19.000
  هاي تحقيقيافته: منبع

 يينان بالايمدل در سطح اطم يرهايمتغ يكه تمام استاز آن  يحاك) 2جدول (فوقمدل ن يتخمج ينتا
. بر بودن ماتريس ابزارها از آزمون سارگان استفاده شده استدر اين تخمين براي بررسي معت. هستندداريمعن

مقدار احتمال آماره . همبستگي ابزارها با اجزاي اخلال استفرضيه صفر حاكي از عدم ،دراين آزمون
  برفرضيه صفر مبني شودطور كه مشاهده ميهمان. است 379/0ن مدل معادل يدر اآزمون سارگان 

توان چنين نتيجه گرفت كه ابزارهاي بنابراين مي. توان رد كرداي اخلال را نميهمبستگي ابزارها با اجزعدم
  .مورد استفاده براي تخمين از اعتبار لازم برخوردارند

ه سود يحاشها و ييداراباوقفه نرخ رشد تعهدات پرداخت،  يرهايدهند متغيج نشان ميكه نتا يهمانطور
ك از يش هر ين صورت كه با افزايبه ا ،دارند يبهادار ارتباط مثبت و معناداراوراق يرخ رشد موجودبا ن
و (افتيش خواهد يبعد افزا يبهادار در دورهاوراق ير نرخ رشد موجوديمتغ يكنون يرها در دورهين متغيا

 ييك دارايعنوان ادار بهبهاوراق يدر واقع رابطه نرخ رشد تعهدات پرداخت و نرخ رشد موجود .)برعكس
ن يابه . به آن اشاره شد يقبل يهااست كه در بخش ينگيت نقديرين راهبرد اول مديبالا، مب ينگيبا نقد
خود  يبالا ينگيبا نقد يهاييش تعهدات پرداخت مواجه شوند داراين كه با افزايها قبل از اكه بانكمعني 

ن يرابناب .ورزنديمبادرت م ييد داراين روش به خريدر واقع با ادهند و يش ميبهادار را افزااز جمله اوراق
  .د كردييه اول مورد آزمون را تأين مدل اول، فرضيج حاصل از تخمينتا شوديكه ملاحظه م يطورهمان

ر باوقفه يبهادار و مقاداوراق ير باوقفه نرخ رشد موجوديكه مقاداست  تين واقعيانگر ايج بينتا ياز طرف
كه با  يابه گونه. بهادار دارنداوراق ينرخ رشد موجودبا  يارتباط معكوس و معنادار ،يمينظه تيسرما
بهادار در دوره بعد كاهش اوراق ي، نرخ رشد موجودير در دوره كنونين دو متغيك از ايش هر يافزا

  . )و برعكس(افت يخواهد 
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 يمجازر يكنش متغر اثر برهميرسد متغينظر مبه ير آن ضرورين مدل تفسيكه در ا يرياما متغ
)CLOSE( نرخ رشد تعهدات پرداخت  ريو متغ)∆PO ( با نرخ رشد  يكه ارتباط معكوس و معناداراست

، ير در دوره كنونين دو متغيك از ايش همزمان هر ين صورت كه با افزايبه ا ،بهادار دارداوراق يموجود
ش يدر واقع با افزا يعني. )و برعكس(ابد ييهش مبهادار در دوره بعد كااوراق ير نرخ رشد موجوديمتغ

 كينزد ينگيبه آستانه نقدها كبان ينگيكه همزمان نقد يطيكشور و در شرا يتعهدات پرداخت شبكه بانك
در دوره بعد خواهد  بالا ينگيبا نقد ييك دارايعنوان اوراق بهادار به يشود باعث كاهش نرخ رشد موجود

 ينگيبا نقد يهاييكاهند و دارايخود م يبالا ينگيبا نقد يهاييش داراياز افزاها بانكط ين شرايدر ا .شد
به  يست و بستگيمطلق ن ،ن اثريالبته لازم به ذكر است كه ا .افتيش خواهند يافزا يترزان كميبه م بالا
شد تعهدات ر نرخ ريب متغيش ضريكه با افزا ياگونهز دارد بهير نرخ رشد تعهدات پرداخت نيب متغيضر

  .شوديت مين اثر تقويف و با كاهش آن اين اثر تضعيپرداخت ا

  ن مدل دوميج تخمينتا. 5.5
بر نرخ  (PO∆)ن كه چگونه نرخ رشد تعهدات پرداخت يه دوم در ارتباط با ايآزمون فرض يمدل دوم برا

  :استر يبه شرح ز، گذاردياثر م ) (LAR∆رشد بازپرداخت وام ها 

∆LARy
i,t=∑ ௞,ଵߙ

௬ସ
௞ୀଵ ∆LARy

i,t-k+∑ ௞,ଶߙ
௬ଵ

௞ୀ଴ ∆POi,t-k+∑ ௞,ଷߙ
௬ଵ

௞ୀ଴ Closei,t-1∆POi,t-k 

൅ߙସ
௬Log(assestsi,t-1) + ߙହ

௬IMi,t-1+ ߙ଺
௬CAPi,t-1+ ߝ௜,௧

௬ ,ԖሼRݕ        Sሽ )8(  

ك به يبانك نزد LRاست كه  كيبرابر  يزمان واست  يمجازر يك متغي Closeر يمتغز، يجا ننيدر ا
دهنده نرخ نشان ∆. است يميه تنظيسرما CAPر ياست و متغ ه سوديحاش IMر يمتغ. باشد يميآستانه تنظ
  . رشد است

  نتايج تخمين مدل دوم .3جدول 
prob آمارهt متغيرهاي مدل ضريب

0.0000 11.423- 0.421-  LAR(-1)
0.0392 2.136 0.659 PO(-1)
0.0000 12.594- 6.655-CLOSE(-1)*PO(-1)
0.0540 1.988- 3.156-  ASSET(-1)
0.0001 4.293- 26.831-IM(-1)
0.00053.824 30.809 CAP(-1) 

J-statistic: 7.596      scalar pval: 0.259      Instrument rank: 19.000
  هاي تحقيقيافته: منبع
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در اين تخمين . دارنديمعن يينان بالاياطممدل در سطح يرهايمتغ يكه تمام از آن است يج مدل حاكينتا
مقدار احتمال آماره . براي بررسي معتبر بودن ماتريس ابزارها از آزمون سارگان استفاده شده استز ين

همبستگي ابزارها با اجزاي اخلال بر عدمفرضيه صفر مبنيدهد ياست و نشان م 259/0آزمون سارگان برابر 
توان چنين نتيجه گرفت كه ابزارهاي مورد استفاده براي تخمين از اعتبار مي بنابراين. كردتوان رد نمي را

  .لازم برخوردارند
ارتباط  يميه تنظيسرماباوقفه نرخ رشد تعهدات پرداخت و  يرهايدهند كه متغين نشان ميج تخمينتا

هدات عش نرخ رشد تين صورت كه با افزايبه ا ،ها دارندمر نرخ رشد بازپرداخت وايبا متغ يمثبت و معنادار
ش يدر دوره بعد افزاها ر نرخ رشد بازپرداخت واميمتغ يدر دوره كنون يميه تنظيش سرمايپرداخت و افزا

ها ان نرخ رشد تعهدات پرداخت و نرخ رشد بازپرداخت واميمثبت م ين جا هم رابطهيدر ا. افتيخواهد 
ش يها در صورت مواجهه با افزان رابطه كه بانكيدر واقع ا. ه دوم مورد آزمون استيد فرضيياز تأ يحاك

  كنند كه بازپرداختيم ميتنظ ياها را به گونهد واميتعهدات پرداخت، از قبل سررس
  .به آن اشاره شد يقبل يهادر بخش ينگيت نقديريمد ياست كه برا يابد راهبرد دوميش يشان افزايهاوام

ر يها و مقادنرخ رشد بازپرداخت وامر باوقفه يمقاد يرهايدهد كه متغين نشان ميج تخميتان ،نيچنهم
ر نرخ رشد بازپرداخت يبا متغ يه سود ارتباط معكوس و معنادارير حاشير باوقفه متغيها و مقادييباوقفه دارا

  ر نرخ رشد بازپرداختيمتغ، يرها در دوره كنونين متغيك از ايش هر يكه با افزا ياگونهها دارند بهوام
  .)و برعكس(افتيها در دوره بعد كاهش خواهد وام

 CLOSE باوقفه ير مجازيبرهم كنش متغ ريمتغاثر دارد  ياديت زير آن اهميكه تفس يريمتغز ينجا نيدر ا
ر اثر ين متغيكه ا، ستهابر نرخ رشد باز پرداخت وام) PO∆(نرخ رشد تعهدات پرداخت با وقفه ر يبا متغ

خ رشد ش همزمان نريدر واقع با افزا. شته استها دابر نرخ رشد بازپرداخت وام يمعكوس و معنادار
ها در دوره بعد ، نرخ رشد بازپرداخت واميكنون يدر دوره CLOSE ير مجازيتعهدات پرداخت و متغ

آستانه بانك به  ينگينقد يكينزد يبه معن CLOSE ير مجازيش متغيافزا. )و برعكس(ابدييكاهش م
هم  يك شود و تعهدات پرداخت شبكه بانكين آستانه نزديبانك به ا ينگياست كه هر چه نقد ينظارت
م يها از قبل به تنظدر واقع بانك. ابدييها در دوره بعد كاهش مابد، نرخ رشد بازپرداخت واميش يافزا
ش يافزا يزان اندكيط به مين شراياها در پردازند كه بازپرداخت واميم ياترازنامه خود به گونه ينگينقد
 يريجلوگ است،اندك  ينگيبا نقد ييدارا يها كه به نوعتر بازپرداخت وامشيش بيابد و در واقع از افزاي

رشد ر نرخ يب متغيبه ضر يست و بستگين اثر مطلق نيد متذكر شد كه اين جا هم بايدر ا .خواهند كرد
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ف و با ين اثر تضعير نرخ رشد تعهدات پرداخت ايب متغيش ضريزاكه با اف ياگونهدارد به تعهدات پرداخت
  .شوديت مين اثر تقويكاهش آن ا

  ن مدل سوميج تخمينتا .6.5
بر  )PO∆(ن كه چگونه نرخ رشد تعهدات پرداخت يه سوم در ارتباط با ايآزمون فرض يمدل سوم برا
  :ر نوشتيصورت زن بهتواي، را مگذاردياثر م )LOANSL∆(بلندمدت  يهانرخ رشد وام

∆LOANSL
i,t=∑ ௞,ଵߙ

ସ
௞ୀଵ ∆LOANSL

i,t-k+∑ ௞,ଶߙ
ଵ
௞ୀ଴ ∆POi,t-k+∑ ௞,ଷߙ

ଵ
௞ୀ଴ Closei,t-k 

∆POi,t-k+ ߙସLog(assestsi,t-1)  +ߙହIMi,t-1+ ߙ଺CAPi,t-1+ ߙ଻LLi,t-1+ ߝ௜,௧  )9(  

بانك  LRك است كه يبرابر  يزمان واست  يازمجر يك متغي Closeر يمتغن، ين مدل همچنيدر ا
ز ين LL .است يميه تنظيسرما CAPر ياست و متغ ه سوديحاش IMر يمتغ. باشد يميك به آستانه تنظينزد
  .است نشان دهنده نرخ رشد ∆. است 1يوام يجبران ضررها ير اندوخته شده برايدهنده ذخانشان

  سومنتايج تخمين مدل  .4جدول 
prob آمارهt متغيرهاي مدل ريبض 

0.0000 9.037- 0.785-LOANS(-1)
0.0037 3.081- 0.083- PO(-1)
0.0916 1.728 0.410CLOSE(-1)*PO(-1)
0.0124 2.617- 0.273-ASSET(-1)
0.0000 9.080 44.813IM(-1)
0.0256 2.316 1.873 CAP(-1) 
0.0000 8.589 07-E1.13LL(-1) 

J-statistic: 16.288           scalar pval: 0.178            Instrument rank: 19.000
  هاي تحقيقيافته: منبع

در اين . هستند داريمعن يينان بالايمدل در سطح اطم يرهايمتغ يكه تماماست از آن  يج مدل حاكينتا
مقدار احتمال آماره . ستبراي بررسي معتبر بودن ماتريس ابزارها از آزمون سارگان استفاده شده از يمدل ن

بر عدم همبستگي ابزارها با فرضيه صفر مبني دهدياست و نشان م 178/0برابر ن مدل يدر اآزمون سارگان 
توان چنين نتيجه گرفت كه ابزارهاي مورد استفاده براي بنابراين مي. توان رد كرداجزاي اخلال را نمي

   .تخمين از اعتبار لازم برخوردارند

                                                                                                                                                                  
1. Loan-Loss Provisions 
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، نرخ رشد بلندمدت يهانرخ رشد وام يرهايوقفه متغ ر بايكه مقاداست  تين واقعيانگر اين بيج تخمينتا
ن صورت كه با يبه ا ،ها دارندبا نرخ رشد وام يها ارتباط معكوس و معنادارييتعهدات پرداخت و دارا

  افتيهش خواهد ها در دوره بعد كار نرخ رشد وامي، متغيرها در دوره كنونين متغيك از ايش هر يافزا
د يياز تأ يبلندمدت و نرخ رشد تعهدات پرداخت حاك يهاوام ان نرخ رشديرابطه معكوس م .)و برعكس(

شوند دست يش تعهدات پرداخت مواجه ميكه با افزا يها زماندر واقع بانك. ه سوم مورد آزمون استيفرض
ن ين امر مبيا. كاهنديبلندمدت خود م يهاو از وامزنند يها مييبه سمت دارا يك تبادل حسابداريبه 

   .به آن اشاره شد يقبل يهااست كه در بخش ينگيت نقديريمد يراهبرد سوم برا
ها دارند با نرخ رشد وام يز ارتباط مثبت و معنادارين يميه تنظيه سود و سرمايحاش يرهاير باوقفه متغيمقاد
ش يافزا يها در دوره بعدر نرخ رشد واميمتغ يره كنونرها در دوين متغيك از ايش هر يكه با افزا يابه گونه
 يها دارند ضروربا نرخ رشد وام ير كه ارتباط مثبت و معنادارير دو متغين مدل تفسياما در ا .افتيخواهد 
كه با است ر نرخ رشد تعهدات پرداخت يو متغ CLOSE ير دامير اثر برهم كنش متغيمتغ يكي. است
نرخ  ،يدر دوره كنون يميبانك به آستانه تنظ ينگيك شدن نقديرداخت و نزدش نرخ رشد تعهدات پيافزا

ها به بانك ينگيچون نقد يطين شرايدر واقع در چن .ابدييش ميافزادر دوره بعد  بلندمدت يهارشد وام
بلندمدت خود را به  يهاوام ،يش تعهدات پرداخت البته در دوره كنونيبا افزا ك استينزد يآستانه نظارت

است و  يها در حد مطلوببانك ينگيط نقدين شرايدر ارا يز .دهنديش ميافزادر دوره بعد  ياديزان زيم
در  .باشنديط مطلوب ميشرامدت و بلندمدت دارند در انيد ميل كه سررسين دليبلندمدت هم به ا يهاوام
 رخ رشد تعهدات پرداخت داردر نيب متغيبه ضر يست و بستگين اثر مطلق نيد متذكر شد كه ايباز ينجا نيا

ن اثر يا كاهش آن اف و بين اثر تضعير نرخ رشد تعهدات پرداخت ايب متغيش ضريكه با افزا يابه گونه
  .شوديت ميتقو

 آن از .ت دارديز اهمين )LL( يوام يضررها ينيبشيپ ير اندوخته بانك برايب متغير ضريتفسن، يهمچن

 و يريگن مقاله به اندازهيدر ا، وجود ندارد يرين متغيمشخص چنطور ران بهيا يشبكه بانكجا كه در 
ر در ين متغيبرد كه حضور اين نكته پيتوان به اين ميج تخمينتابا توجه به . ر پرداخته شدين متغيامحاسبه 
 يهالير در تحلين متغين وجود ايها معنادار است و بنابراآن بر نرخ رشد وام يرها و اثرگذارير متغيكنار سا

توان به برآورد مدل يكشور، م يبانك يهار در دادهين متغيوجود االبته با توجه به عدم. است يضرور يبانك
 . دهديج را نشان مين نتايا 5جدول . ر مذكور پرداختيسوم، بدون در نظرگرفتن متغ
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  LLنتايج تخمين مدل سوم بدون در نظرگرفتن متغير  . 5جدول 
prob آمارهt غيرهاي مدلمت ضريب 

0.0000 5.394037 0.029607LOANS(-1)
0.0000 19.57545 0.086723 PO(-1)
0.0000 5.992840 0.165221CLOSE(-1)*PO(-1)
0.0000 18.97249- 0.240705-ASSET(-1)
0.0000 18.59597 11.60563IM(-1)
0.000029.65576 1.621065 CAP(-1) 

J-statistic: 14.431                         scalar pval: 0.344                     Instrument rank: 19.000
  هاي تحقيقيافته: منبع

دار يمعن يينان بالايمدل در سطح اطم يرهايمتغ يكه تماماست از آن  يج مدل حاكينتاز ينجا نيدر ا
ابزارهاي مورد دهد، يت و نشان ماس 344/0ز معادل يسارگان نآزمون ن مدل احتمال آماره يدر ا. هستند

  .تخمين از اعتبار لازم برخوردارنداستفاده براي 

 يريگجهيو نت يبندجمع .6
 ،آزمون شدند ش تعهدات پرداختيط افزايدر شراكشور  ينگيت نقديريمد يسه راهبرد برا ن مقالهيدر ا

ها و مبادلات ينه و بدهينقد يهاييان نقد دارايق جري، تطبينگينقد يداريخر: از ندن سه راهبرد عبارتيا
، كشور يبانك از شبكه بانك 20 يهان سه راهبرد از دادهيمنظور آزمون ابه .هاييبه سمت دارا يحسابدار

افته يميتعم يهر مدل از روش گشتاورهابرآورد  يد كه برايگرداستفاده  1380-1388 يهاسال يبرا
 يدر شبكه بانك ينگيت نقديريمد ير سه راهبرد ذكر شده براهد يين تأيمبها نيج تخمينتا. استفاده شد

ك يعنوان بهادار بهاوراق يدر واقع رابطه نرخ رشد تعهدات پرداخت و نرخ رشد موجود .باشنديمكشور 
ن كه با يها قبل از ان كه بانكيبر اياست مبن ينگيت نقديرين راهبرد اول مديبالا، مب ينگيبا نقد ييدارا
 شيبهادار را افزاخود از جمله اوراق يبالا ينگيبا نقد يهاييدات پرداخت مواجه شوند داراش تعهيافزا
شود يكه ملاحظه م يطورن همانيبنابرا. ورزنديمبادرت م ييد داراين روش به خريدهند و در واقع با ايم
  .د كردييه اول مورد آزمون را تأين مدل اول، فرضيج حاصل از تخمينتا

ه دوم يد فرضيياز تأ يها حاكان نرخ رشد تعهدات پرداخت و نرخ رشد بازپرداخت واميبت ممث يرابطه
ش تعهدات پرداخت، از قبل يها در صورت مواجهه با افزان رابطه كه بانكيدر واقع ا. مورد آزمون است

است  ياهبرد دومرابد، يش يها افزاآن يهاكنند كه بازپرداخت واميم ميتنظ ياها را به گونهد واميسررس
  .به آن اشاره شد يقبل يهادر بخش ينگيت نقديريمد يكه برا
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 ٢١                                                              بررسي و آزمون عملكرد نظام بانكي ايران براي مديريت نقدينگي

د يياز تأ يبلندمدت و نرخ رشد تعهدات پرداخت حاك يهاان نرخ رشد واميت رابطه معكوس ميو در نها
شوند دست يش تعهدات پرداخت مواجه ميكه با افزا يها زماندر واقع بانك. ه سوم مورد آزمون استيفرض

ن ين امر مبيا. كاهنديبلندمدت خود م يهازنند و از واميمها ييبه سمت دارا يتبادل حسابدارك يبه 
  .استكشور  ينگيت نقديريمد يبرد سوم براراه

  منابع و مĤخذ
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