
 

  

  

 اقتصاد تورم بر آزاد بازار و رسمی ارز نرخ شکاف تأثیر بررسی

  (رهیافت سري زمانی ساختاري) ایران

 
  

  1هدي زبیري

 16/09/95 :رشیپذ خیتار    26/09/94: افتیدر خیتار

  چکیده

ثر بـر عملکـرد اقتصـاد کـلان و نـرخ تـورم       هاي مو ترین شاخص نرخ ارز یکی از کلیدي

هاي معـرف عملکـرد اقتصـاد کـلان اسـت. هـدف از ایـن تحقیـق          ترین شاخص یکی از مهم

اقتصادي است. براي این منظـور، اثـر شـکاف نـرخ      مهم متغیر دو این میان روابط شناسایی

تـا   1340دوره ارز (اختلاف نرخ ارز رسمی و نرخ ارز بازار آزاد) بر تورم اقتصاد ایران طـی  

با استفاده از روش سري زمانی ساختاري و الگوریتم کالمن فیلتر مـورد بررسـی قـرار     1391

کـه شـکاف نـرخ ارز اسـمی و بـازار       دهـد  گرفته است. نتایج حاصل از این تحقیق نشان مـی 

یک درصـد افـزایش   اي که  داري بر تورم اقتصاد ایران دارد به گونهآزاد، تاثیر مثبت و معنی

. نتایج  مـذکور سیاسـت   شوددرصد افزایش تورم در ایران می 3شکاف نرخ ارز منجر به در 

  دهد. تک نرخی شدن ارز در راستاي کنترل تورم در کشور را مورد تایید قرار می

شکاف نرخ ارز، نرخ تورم، اقتصاد ایران، مدل سـري زمـانی سـاختاري،     کلیدي : هايهواژ

  .کالمن فیلتر

  JEL: E31: E52: F31طبقه بندي 

   

                                                      
                                                                                   h.zobeiri@umz.ac.ir استادیار اقتصاد دانشگاه مازندران .1
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 مقدمه  .1

و  محققـان  و بـوده  رقمـی  دو تـورم  شـاهد  همـواره  گذشـته  طی چهار دهه ایران اقتصاد

اند. امـا در پـی افـزایش     پرداخته پدیده این بررسی به متفاوت زوایاي از مختلف گران تحلیل

چـالش   ، مسئله تورم در اقتصاد ایران، به یـک 90هاي اولیه دهه  قابل توجه نرخ تورم در سال

بزرگ اقتصادي تبدیل شده است. درحالی که طبق آمار بانک مرکـزي جمهـوري اسـلامی    

 1390تجربه کرده بود، در سـال   1389درصد را در سال  12,4ایران، اقتصاد ایران نرخ تورم 

گیـري نـرخ    درصد رسید. اوج 30,5به  1391درصد گذشت و در سال  20نرخ تورم از مرز 

بـه دنبـال تشـدید     1390ع پیوست که اقتصاد ایران از نیمه دوم سـال  تورم در شرایطی به وقو

هـاي ارزي، بـا افـزایش شـکاف میـان نـرخ ارز رسـمی  و         هاي اقتصادي و محدودیت تحریم

درصدي نرخ  20، با وجود افزایش حدود 1390اي که در سال  بازار آزاد روبرو بود به گونه

به بیش  1391ی و بازار آزاد در پایان سال تومان، شکاف میان نرخ رسم 1226ارز رسمی به 

تومـان بـه    3000اي که نرخ ارز بازار آزاد در محـدوده   درصد افزایش یافت به گونه 140از 

  ثبات نسبی رسید.  

هـاي مـوثر بـر عملکـرد اقتصـاد       ترین شـاخص  توجه به آن که نرخ ارز یکی از کلیدي با

ف عملکـرد اقتصـاد کـلان اسـت،     هـاي معـر   تـرین شـاخص   کلان و نرخ تورم یکـی از مهـم  

 اسـت  موضـوعاتی  از آن بر مؤثر عوامل و اقتصادي مهم متغیر دو این میان روابط شناسایی

در شـرایطی کـه اخـتلاف قابـل      .اسـت  کرده جلب خود به را اقتصاددانان توجه که همواره

بـه   توجهی بین قیمت رسمی نرخ ارز و قیمت بازار آزاد وجود دارد، تولیدکنندگان مختلف

ــر بهبــود کیفیــت و قیمــت    جــاي تــلاش بــراي افــزایش ســوددهی خــود از طریــق تمرکــز ب

یابی هر چـه   محصولات تولیدي، بخش عمده وقت و انرژي خود را بر تلاش به منظور دست

شـود تـا تـلاش    بیشتر به دلار با قیمت دولتی متمرکز خواهند نمود؛ وضـعیتی کـه باعـث مـی    

هـاي مولـد اقتصـادي    منظور کسب رانـت، جـایگزین تـلاش   گیري از ارتباطات به براي بهره

چنین، وجود اختلاف قابل توجه بین قیمت رسمی و قیمـت بـازار آزاد انـواع ارز،     گردد. هم

هـاي  هاي بـانکی، وضـعیت را بـراي انحـراف سـپرده     در تلفیق با پایین بودن نرخ سود سپرده
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 169  ...   یرانو بازار آزاد بر تورم اقتصاد ا یشکاف نرخ ارز رسم یرتأث یرسبر

 

 

، 2003سـازد(ولدخانی   ز فـراهم مـی  هاي مولد اقتصادي به سمت بـازار ار بانکی و نیز سرمایه

قیمـت   ). از طـرف دیگـر، افـزایش شـکاف نـرخ ارز موجـب افـزایش       1388زبیري و علمی 

شـود؛ ایـن کالاهـاي وارداتـی، یـا       کالاهاي وارداتی (که از ارز رسمی برخوردار نیستند) می

یـا   دهـد  افزایش قیمت آنها به طور مستقیم تـورم را افـزایش مـی    کالاهاي مصرفی هستند که

هـاي   ها از طریـق افـزایش هزینـه    اي هستند که افزایش قیمت آن سرمایه اي و کالاهاي واسطه

چنین، اثـر نـرخ ارز بـر     شود. هم تولید منجر به افزایش شاخص کالاها و خدمات مصرفی می

پذیري کالاها در بازارهاي بین المللـی نیـز ارتبـاط دارد. تضـعیف ارزش پـول       تورم به رقابت

تر شدن کالاهـاي داخلـی بـراي خریـداران خـارجی شـده کـه منجـر بـه           ارزان داخلی باعث

شود و با وجـود مـازاد تقاضـا در بـازار داخلـی، سـطح        افزایش صادرات در تقاضاي کل می

، 1386، خوشبخت و اخباري 2002 1یابد(هافنر و اسکوردر هاي داخلی نیز افزایش می قیمت

  ).22011جایارمن و چونگ

گیـر شـکاف    زمانی صعود قابل توجه نرخ تورم همراه با افزایش چشـم  هملذا، با توجه به 

و اهمیـت کلیـدي ایـن دو متغیـر در      90هـاي اولیـه دهـه     نرخ ارز در اقتصاد ایران طـی سـال  

اقتصاد ایران، هدف از این مقاله شناسایی اثر شکاف نرخ ارز (تفاوت بین نرخ ارز رسـمی و  

اسـت. سـاختار ایـن     1391تـا   1340هـاي   ایران طـی سـال  بازار آزاد) بر نرخ تورم در اقتصاد 

مقاله مشتمل بر پنج بخش است. پس از مقدمـه فـوق، بخـش دوم بـه مـرور پیشـینه پـژوهش        

اختصاص یافته است. در بخش سوم، تحلیلـی از رونـد شـکاف نـرخ ارز و تـورم در اقتصـاد       

بـرآورد اثـر شـکاف    ایران طی دوره مورد بررسی ارائه شده است. بخش چهارم به معرفی و 

نرخ ارز بر تورم با اسـتفاده از روش سـري زمـانی سـاختاري و روش کـالمن فیلتـر پرداختـه        

 است. شده ارائهبندي و پیشنهادات  است. در پایان جمع

  

  

 

                                                      
1 . Hufner & Schroder. 
2 . Jayaraman &  Choong 
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  مبانی نظري .2

سـازي نحـوه تغییـرات نـرخ ارز      ) براي اولین بار به بررسی دقیق و مدل1987دورنبوش (

گـذار سـایر مطالعـات     پرداخته است؛ به عبارتی مطالعه دورنبوش پایـه ها  بر به شاخص قیمت

ها بوده است. وي در مطالعـه خـود رابطـه نـرخ      دربارة نحوه انتقال تغییرات نرخ ارز بر قیمت

هاي داخلی را بر حسب میزان تمرکز بازار، میـزان واردات، جانشـینی واردات و    ارز و قیمت

پـس از آن،   .)1386اده است(خوشـبخت و اخبـاري   تولیدات داخلـی مـورد بررسـی قـرار د    

تـوان بـه دو    مطالعات متعددي در رابطه با اثر نرخ ارز بر تورم انجام شده که بطـور کلـی مـی   

)  سازوکار اثرگذاري تغییـرات  1بندي کرد. نمودار( کانال اثرات مستقیم و غیرمستقیم تقسیم

  دهد.   کننده را نشان می نرخ ارز بر قیمت مصرف

  

  کننده سازوکار اثرگذاري نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف. 1دارنمو

  ) مراجعه شود.1386منبع: براي جزییات بیشتر در رابطه با مکانیسم اثرگذاري نرخ ارز بر تورم به خوشبخت و اخباري (
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حال، کند.  آنچه در فوق بیان شد، مکانیسم اثرگذاري نرخ ارز بر تورم را تشریح می

شکاف ا نظام ارز دو نرخی (بازار رسمی و بازار آزاد) مواجه باشد، هنگامی که کشوري ب

  چه تاثیر ي بر تورم دارد؟ میان نرخ ارز رسمی  و بازار آزاد 

اند، با  اغلب کشورهایی که با محدودیت ذخایر ارزي و کسري تراز پرداخت ها مواجه

سعی در حفظ ذخایر   استفاده از نظام ارز دو نرخی (نرخ ارز بازار رسمی و بازار آزاد)

کنند. در این شرایط نرخ ارز رسمی به واردات کالاهاي ضروري و مواد اولیه و  ارزي می

اي تولید و نرخ ارز بازار آزاد به تجارت سایر کالاها و سرمایه هاي خصوصی  واسطه

تخصیص می یابد. همچنین، طرفداران استفاده از این شیوه معتقدند نرخ ارز بیش از حد 

ي بازار رسمی، به علت تسهیل واردات ارزان کالاها و نهاده هاي اولیه  گذاري شده ارزش

و واسطه اي تولید، موجب ارتقاي رشد اقتصادي در این کشورها نیز می شود. اما در عمل، 

نه تنها باعث دستیابی به هیچ یک از اهداف مورد  میان نرخ ارز رسمی  و بازار آزادشکاف 

افزایش معاملات غیرقانونی، از دست دادن درآمدهاي تعرفه اي و  نظر نگردید بلکه به

کاهش ورود ارز از مجاري قانونی وگسترش فعالیت هاي رانت جویی در این کشورها 

  ). 12000انجامید(شاي

کند کـه تنظـیم نامناسـب نـرخ ارز منجـر بـه کـاهش کارایی،  ) بیان می1988ادواردز (

هاي  هالمللی، تضعیف انگیـز دي، ازدست دادن ذخایر بینتخصیص نامناسب منابع اقتصا

از طرف دیگر، انحراف  شود. میهاي مختلف و عدم تعادل کلان اقتصادي  تولید در بخش

شود و این عـدم اطمینان از دو طریق  نرخ ارز از سطح تعادلی باعث عدم اطمینان می

گذاري  موجب کـاهش سرمایهکه  تواند آثار منفی بر اقتصاد برجاي گذارد. اول این می

گـذارد (رازیـن و کالینز  داخلی و خارجی شده و بر انباشـت سـرمایه اثـر منفـی مـی
شـود ، و بـر  هاي تجـارت مـی ). دوم، عدم اطمینان نرخ ارز باعث افزایش هزینه21999

تر ویژه در اقتصادهایی بیش قدرت رقابت تجاري تأثیر منفی خواهد داشت. این وضعیت به

                                                      
1 . Shi 

2 . Razin & Collins 
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تـر اسـت (کریلجنکـو  هـا کـم شود که کـه امکـان انجـام مبـادلات تـأمینی در آن ظاهر می

هـا شـده و  تواند موجب افـزایش هزینـه هر یک از این عوامل می). 2003و همکاران 

  موجب افزایش تورم گردد. 

ایجـاد کند که انحراف نرخ ارز از سطح تعادلی آن، باعث  یک دیدگاه دیگر بیان می 

گذاري پول ملی در برابر پـول  اگر ارزش ،شود. در همین راستا هایی براي اقتصاد می هزینـه

ممکن است موجب کاهش رقابت در سطح بـین  ،خـارجی بـیش از سطح تعادلی باشد

گذاري پول ملی در برابر پـول خـارجی کـمتـر  الملـل بـراي یـک کشـور شده و اگر ارزش

اي و افزایش  از طریـق افزایش قیمت کالاهاي وارداتی واسطه ،باشـداز سـطح تعـادلی 

شود. امکان بروز این وضعیت در  تقاضاي کـل منجـر بـه ایجـاد فشـار تـورمی می

اگر منبع اصلی تورم  ،تـر است. بر این اساس کشورهایی با نرخ بالا و ماندگار تـورم قـوي

هایی کـه نـرخ ارز به مقدار زیـاد بـیش از سـطح  رود تورم در دوره خارجی باشد انتظار می

 و تعـادلی اسـت، پایـدار بـوده و بـا تعـدیل نـرخ ارز ایـن وضـعیت برطرف شود(جیانلیس

  ). 12013کوکورتاکیس

) می نویسد وجود بازار سیاه ارز، امکان جانشینی پول را براي افراد آسان 2000شاي(

براي دولت کاهش می یابد.  2اضرب انتشار اسکناس حقکند و در نتیجه درآمد ناشی از  می

به عبارت دیگر، افراد به خاطر حفظ ارزش پول خود و به خاطر وجود ارز در بازار سیاه، 

پول خارجی بیشتري نگه می دارند و تقاضاي شان براي پول داخلی کمتر می شود. در 

براي افزایش درآمد خود  اضرب انتشار اسکناس کمتر می شود و نتیجه درآمد دولت از حق

ناچار به خلق پول بیشتر می شود. بنابراین هرچه شکاف نرخ ارز بیشتر باشد، انتشار اسکناس 

  بیشتر و در نتیجه تورم بیشتر می شود. 

ارز و تورم و با فرض ثابت بودن ذخایر  نرخ شکاف) با مدلسازي رابطه 1991(3پینتو

ضاي پول بیشتر از یک باشد، افزایش شکاف چنانچه کشش قیمتی تقا ارزي نشان می دهد

                                                      
1 . Giannellis & Koukouritakis 

2  . Seigniorage   

3  . Pinto 
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میان نرخ ارز رسمی و بازار آزاد منجر به افزایش تورم می شود.  اگر نرخ ارز بصورت پول 

داخلی به ازاي یک واحد پول خارجی (دلار) تعریف شود، فرض شود نرخ کاهش ارزش 

ی شود. شکاف نرخ باشدکه بصورت برون زا و توسط دولت تعیین م  ̂�ارز رسمی برابر با 

 = φ ارز را با  
�

�
 Xنرخ ارز بازار آزاد است. در مدل پینتو  �نشان داده می شود که در آن  

با نرخ ارز بازار  ��نشان دهنده کل صادرات شامل مجموع صادرات غیرقانونی و قاچاق 

بخش خصوصی  است. سبد دارایی �با نرخ ارز رسمی  ��و صادرات قانونی    � آزاد

�بصورت  = � + نشان  �نشان دهنده پول داخلی و  �تعریف می شودکه در آن   ��

دهنده دلارهایی است که در سبد دارایی افراد نگهداري می شود. اگر فرض شود مخارج 

بخش خصوصی فقط به کالاهاي وارداتی محدود است، ارزش واردات بخش خصوصی 

��برابر می شود با  = �(� + و همچنین فرض می شود مخارج دولتی نیز به وارادت  (��

تعیین می شود. با فرض ثابت بودن   �کالاها محدود می شود که بصورت برون زا و برابر با 

�ذخابر ارزي رسمی ( = −(��+) حساب جاري0̇ � − نرخ  ̇�برابر با   ��)� �

̇�نگهداري دلار توسط بخش خصوصی است. بنابراین  =  ��� − � − �(
�

�
+ که  (�

̇�در آن   =
�

�
حجم واقعی پول داخلی است.کسري بودجه دولت بطور کامل با افزایش  

پول داخلی تامین می شود. بنابراین، سطج کسري بودجه قاعده عرضه پول را تعیین می 

̇�کند:  = (� − �)− ̂�که  ̂�� =  
�̇

�
̇�ر . در شرایط تعادل پایدا   = و عرضه پول    0

  برابر با: 

)1(                          �∗ =  
(���)

�̂
 

را به عنوان نسبتی از دارایی که بصورت پول داخلی نگهداري می شود تعریف  λپینتو، 

برابر است با نرخ کاهش ارزش ارز در بازار سیاه  �و  �می کند. تفاوت نرخ بازدهی میان 

�� =
�̇

�
�. تسویه بازار در بازار دارایی دلالت بر   = [

�

���
دارد که اگر رشد ثابتی از  ��[

̇�شکاف نرخ ارز حل شود ( =   ) خواهیم داشت: 0

)2(                                  (
�

�
)∗ = �∗ =

�

�(�̂)

���

�����
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(̂�)� ̂�(̂�) ) 2در معادله ( = کشش  ηلیات تورمی تعریف می شود. اگر است که ما � 

ηتقاضاي پول نسبت به تورم معادل با  ≡ − باشد، با مشتق گرفتن از رابطه   ���/��(��) �)

  می توان نشان داد:   ̂�) نسبت به2(

∂�∗/���
<

>
 0     

, η
�

�  
1 

بـه علـت    �و  �یعنی کاهش ارزش نرخ ارز رسمی باعث افزایش تفاوت بازدهی میـان  

با کاهش تورم مالیاتی موجب کاهش مطلوبیـت    ̂�می شود. افزایش در  �افزایش مطلوبیت 

را در تـامین    φو     ̂�) رابطه معکـوس میـان   2می شود. بنابراین نتیجه مبهم است. معادله ( �

مراه شـود  ه (̂�)�مالی کسري بودجه نشان می دهد. افزایش شکاف نرخ ارز باید با کاهش 

<در حالـت    ̂�که یعنی کـاهش در   1η  و� = باعـث افـزایش تـورم مـی شـود. بـدین        �

) هنگـامی کـه کشـش تقاضـاي پـول بیشـتر از یـک باشـد، افـزایش          1991ترتیب طبق پینتـو( 

  شکاف نرخ ارز به افزایش تورم منجر می شود.  

 پیشینه پژوهش. 3

زایی نوسانات ارزي (به طور  م) با استفاده از الگوي تصحیح خطا، تور1376شهاب(

نشان داده و تأکید کرده است که  1347-74مستقیم و غیرمستقیم) در ایران را در دوره 

نوسانات نرخ ارز به ترتیب درمورد شاخص قیمت مصرف کننده، شاخص قیمت تعدیل 

کننده تولید ناخالص ملی و شاخص قیمت تولیدکننده بیشترین اثر را (به صورت منفی) 

هاي قیمت  گرایی بلند مدت شاخص دهد هم ه است. افزون بر این، این مطالعه نشان میداشت

) 1381با نرخ ارز غیر رسمی بیشتر از این شدت با نرخ ارز رسمی است. یاوري و عبداللهی(

اي به بررسی اثر سیاست یکسان سازي ارز بر نرخ تورم اقتصاد ایران در دو مقطع  در مطالعه

ند. به عقیده ایشان عدم هماهنگی بین سیاست ارزي و دیگر پرداخت 1381و1371

و  1371سازي در سال  ترین علت شکست سیاست یکسان هاي کلان کشور مهم سیاست

دهد حرکت نرخ ارز  چنین نشان می افزایش نرخ تورم در آن دوره بوده است. این مقاله هم

ایط بنیادین اقتصاد بوده است و این واقعی مبتنی بر بازار در اقتصاد ایران گویاي تغییر در شر
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هاي دو رقمی در دو دهه  دهد که مسئولین اقتصادي در مواجهه با نرخ واقعیت را نشان می

نمودند. به عقیده ایشان  ارزي ایجاد می پذیري در نظام  بایست نوعی انعطاف گذشته، می

موجب از  1381 افزایش شدید در بودجه دولت همراه با سیاست یکسان سازي ارز در سال

  شود.  بین رفتن آثار مثبت این سیاست بر اقتصاد کشور می

 بر نرخ ارز نوسانات اثر برداري رگرسیوند خو الگوي از استفاده ) با1384راتقی(

 است. کرده برآورد را واردات قیمت و فروشی عمده و کننده مصرف قیمت هاي شاخص

 تأیید هاي داخلی قیمت هاي بر شاخص ارز خنر نوسانات معنادار و مثبت اثر مطالعه در این

 .است کننده مصرف شاخص از بیشتر فروشی عمده شاخص بر ارز نرخ و اثر شود یم

بررسی فرآیند اثرگذاري نرخ ارز بر "اي با عنوان  ) در مطالعه1386خوشبخت و اخباري(

ت نرخ ، نحوه و میزان تغییرا"هاي قیمت مصرف کننده و واردات در ایران تورم شاخص

هاي قیمت مصرف کننده و واردات را با استفاده از الگوي خودرگرسیون  ارز به شاخص

اي و تجزیه واریانس چولسکی، به صورت فصلی  برداري ساختاري و توابع واکنش تکانه

دهد که انتقال  مورد بررسی قرار دادند. نتایج این مطالعه نشان می 1369-1383طی دوره 

باشد.  اخص قیمت واردات بیشتر از شاخص قیمت مصرف کننده میتغییرات نرخ ارز بر ش

) اثر شکاف نرخ ارز (اختلاف میان نرخ ارز رسمی و نرخ ارز بازار 1388زبیري و علمی(

مورد  1385تا  1352) طی دوره ECM( 1موازي) را بر نرخ تورم ایران با روش تصحیح خطا

ه که در بلندمدت، ارتباط مثبت و بررسی قرار دادند.  نتایج حاصل، حاکی از آن بود

هاي مناسب  معناداري بین شکاف نرخ ارز و تورم در ایران وجود دارد و اتخاذ سیاست

  سزایی در کاهش تورم داشته باشد. تواند نقش به ارزي در جهت کاهش شکاف نرخ ارز می

تصـادي  ) در مطالعه خود به ارائه چارچوبی جهت ارزیابی اثرات کلان اق1993( 2ویلانوا

در ایران اجرا شده بود، پرداخـت. وي تـک    1372اتخاذ سیاست تک نرخی ارز که در سال 

نرخی شدن ارز در اقتصاد ایران را دلیل بروز تورم در آن دوره دانسته و بر ایـن نکتـه تأکیـد    

هاي مالی انبساطی به دنبال این سیاست ارزي، به فشارهاي تـورمی در   دارد که اتخاذ سیاست

                                                      
1 . Error Correction Model 
2. Villanueva 
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بـه بررسـی عوامـل مـؤثر بـر تـورم در         )2000( 1لیو و آدجـی  کور دامن زده است. دوره مذ

پرداختند. نتایج تحقیق این دو حاکی از آن است که مـازاد   1959-96اقتصاد ایران در دوره 

نرخ ارز در بازار آزاد و شاخص قیمـت کالاهـاي خـارجی( تـورم وارداتـی) از        عرضه پول،

چنین تغییـرات قیمـت نفـت صـادراتی از عوامـل       باشد. هم می عوامل مؤثر بر تورم بلند مدت

گیرند ارتباط دو طرفـه بـین    مؤثر بر تورم در کوتاه مدت است. از سوي دیگر آنان نتیجه می

یابـد   ها افـزایش مـی   نرخ ارز و قیمت وجود دارد، به این مفهوم که با افزایش نرخ ارز، قیمت

) رابطـه  2000( 2شـود. گلـدفجان و ورلنـگ    رز میها، منجر به افزایش نرخ ا و افزایش قیمت

بررسـی نمودنـد.    1980-1988هاي  کشور  طی سال 71بین تغییرات نرخ ارز و تورم را براي 

اش، نـرخ تـورم اولیـه،     ارز از مقدار تعادلی 3در این مطالعه، اثر متغیرهاي انحراف نرخ واقعی

باز بودن و ضریب انتقال تغییـرات  انحراف تولید ناخالص داخلی از روند تخمینی آن، درجه 

دهند اثر انتقال تغییـرات   نرخ ارز بر تورم بررسی گردید. نتایج حاصل از این مطالعه نشان می

یابد و بعـد   نرخ ارز بر قیمت مصرف کننده طی دوره مورد بررسی در طول زمان افزایش می

تـرین   نشان داده است مهم چنین، این تحقیق رسد. هم از دوازده ماه به حداکثر مقدار خود می

تـرین متغیـر اثرگـذار     ، انحراف نرخ ارز، و مهـم  4متغیر اثر گذار بر تورم اقتصادهاي نوظهور

بر تورم کشورهاي توسعه یافتـه، میـزان تـورم اولیـه در ایـن کشورهاسـت. ایشـان در نهایـت         

رهاي توسـعه  اي در کشـو  گیرند اثر انتقال تغییرات نرخ ارز بـه طـور قابـل ملاحظـه     نتیجه می

  تراست.   یافته در مقایسه با اقتصادهاي نو ظهور کم

کشـور   7در مطالعه خـود بـه بررسـی رابطـه بـین نـرخ ارز و تـورم در         )2006( 5ادواردز

و روش حـداقل مربعـات    2000تـا   1985هاي فصلی طـی دوره   با استفاده از از داده 6منتخب

اثـر    -1توان به شرح زیر خلاصـه کـرد ؛    پردازد. نتایج اصلی تحقیق وي را می می  7معمولی

                                                      
1. Liu & Adedegi  
2 . Goldfjan & Werlang  
3 . Real Exchange Rate Deviation  
4 . New Emerging Market 
5 . Edwards 

 . هفت کشور استرالیا، کانادا، برزیل، شیلی، کره، مکزیک و اسراییل  6

7 . Ordinary Least Square  
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تغییرات نرخ ارز بر تورم در کشـورهایی کـه کـاهش تـورم را هـدف قـرار داده انـد،کاهش        

اجراي سیاست پولی کنترل تورم، منجر به افزایش نوسـانات نـرخ ارز اسـمی     -2یافته است. 

هـاي   یی که نـرخ برخی شواهد مبنی بر افزایش نرخ ارز در کشورها -3یا واقعی نشده است. 

ــالا را در ســال ــد، وجــود داشــته اســت. آلبــوکرك   تــورم ب ــه کــرده بودن و  هــاي قبــل تجرب

) به تحلیل رابطه میـان نـرخ ارز و نوسـانات نـرخ تـورم در برزیـل طـی دوره        2006(1پرتاگل

سازي مشـروط نوسـانات پرداخـت.     با بکارگیري مدل گارچ دومتغیره و مدل 2004تا  1999

نده وجود رابطه معنادار و شبه مقعر میان نـرخ ارز و نوسـانات تـورم بـوده     نتایج وي نشان ده

است. به این معنی که وقتی نرخ ارز از داراي نوسـانات زیـادي اسـت، چـون کـاهش ارزش      

هـا بـا شـرایط جدیـد و تعـدیل       پول در این شرایط دائمی نیست، بنابراین هر بار تعدیل قیمت

ارز به وضعیت اولیه همراه با هزینـه اسـت. لـذا، بـه      ها در صورت بازگشت نرخ دوباره قیمت

علت افزایش نااطمینانی، کارگزاران با شدتی مشابه با دوره ثبات نرخ ارز به شرایط واکـنش  

دهند. در نتیجه دامنه نوسانات تورم محدودتر خواهد بود. در مقابل، هنگام انـدك   نشان نمی

افتد. زیرا کارگزاران تغییـر نـرخ    عت اتفاق میبودن نوسانات نرخ ارز، تغییر نرخ تورم به سر

  کنند.   هاي خود را با نرخ ارز جدید تعدیل می ارز را دائمی تلقی کرده و قیمت

) با استفاده از از الگوي خودتوضیح برداري اثر تغییرات نرخ 2011(2جایارمن و چونگ

مورد بررسـی   را 2009تا  1982ارز بر سطح قیمت مصرف کننده در کشور فیجی طی دوره 

قرار دادند. نتایج این تحقیق حاکی از اثر مثبت و معنادار تغییرات نرخ ارز  بر تغییرات سطح 

دهند اتخاذ سیاست پولی انقباضی و باثبات نقـش   چنین، ایشان نشان می قیمت بوده است. هم

) بـا بـرآورد   2013( 3محوري در کاهش تغییـرات نـرخ ارز دارد. گیـانیلز و کاکوریتـاکیس    

در چنـد کشـور منتخـب     4مدلی غیر خطی به بررسی اثر انحراف نرخ ارز بر پایـداري تـورم  

هــایی کــه ارزش پــول  دهــد در دوره آمریکــاي لاتــین پرداختنــد. مطالعــه ایشــان نشــان مــی 

کشورهاي مـورد بررسـی بـا کـاهش شـدید مواجـه بـوده اسـت، تـورم داخلـی پایـدار و در            

                                                      
1 . Albuqurque & Portugal 
2 . Jayaraman &  Choong 
3 . Giannellis & Koukouritakis 
4 . Inflation Persistance 
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و یا ثبات نسبی همراه بوده اسـت، تـورم زودگـذر     تر هایی که ارزش پول با کاهش کم دوره

  بوده است.   

  مدل تحقیق و روش برآورد .4

بر پایه مبانی نظري نرخ تورم متأثر از عوامل مختلفی است. مطالعات انجام شده در 

ترین علل تورم در ایران را افزایش  هاي تورم در اقتصاد ایران، عمده رابطه با علل و ریشه

رخ ارز و نوسانات آن، سطح پایین تولید، کسري ساختاري بودجه دولت و نقدینگی، رشد ن

، لیو و 1382، نصراصفهانی و یاوري  1392اند (عظیمی و همکاران  تورم انتظاري دانسته

 آزاد بازار و رسمی ). لذا در این مطالعه به منظور بررسی اثر شکاف نرخ ارز2000آدجی 

مدل زیر تصریح می )  2013یانیلز و کاکوریتاکیس (گو بر مبناي ایران  اقتصاد تورم بر

 :شود

  

���� = �(���(�����),���,
������

��� �
,�� �, ������� )                         )3(  

 

����� = ��� − ���                                                                                   )4(  

 (�����)���نرخ تورم (بر اساس شـاخص قیمـت مصـرف کننـده)،      ���� که در آن

رشـد نقـدینگی،    ���لگاریتم شکاف نرخ ارز رسمی و بـازار آزاد،  
������

��� �
نسـبت بـدهی    

تورم  �������نرخ بیکاري، � �� رکزي تقسیم بر تولید ناخالص داخلی، دولت به بانک م

نرخ ارز بـازار   ��پرسکات محاسبه شده است، -انتظاري است که بر اساس فیلتر هودریک

  .  نرخ ارز رسمی است ��آزاد و 

ارز رود افـزایش شـکاف نـرخ     هاي پیشین تشـریح شـد، انتظـار مـی     آنچنان که در بخش

هاي تورم در اقتصاد ایـران،  منجر به افزایش تورم در اقتصاد  گردد. همچنین با توجه به ریشه

دو متغیر رشد نقدینگی و نسبت بدهی دولـت بـه بانـک مرکـزي تقسـیم بـر تولیـد ناخـالص         

شوند. علاوه بر این، انتظـار   ها محسوب می داخلی از دلایل مهم افزایش سطح عمومی قیمت

کننده پایین بودن سـطح تولیـد و اشـتغال در کشـور      ش نرخ بیکاري که منعکسرود افزای می
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ها و تورم را به همراه داشته  است مطابق با تحلیل منحنی فیلیپس افزایش سطح عمومی قیمت

  باشد.  

با توجه بـه آن کـه ویژگـی رهیافـت سـري زمـانی سـاختاري ایـن اسـت کـه متغیرهـاي            

ضمنی بصـورت یـک متغیـر تصـادفی در مـدل لحـاظ       غیرقابل مشاهده را تحت عنوان روند 

کند، لذا مطالعه حاضر به منظور لحاظ نمودن تاثیر متغیرهـاي غیرقابـل مشـاهده همچـون      می

سازي و برآورد اثر شکاف نرخ ارز بر تورم  متغیرهاي نهادي ساختاري موثر بر تورم، به مدل

) بصـورت سـري زمـانی    3پـردازد. تصـریح مـدل (    با استفاده از سـري زمـانی سـاختاري مـی    

  باشد:می زیرساختاري بصورت معادله 

)5 (  

���� = �� + � ���(�����)+ ���� + � 
������

��� �
+ ���� + �������� + ��            

�� = ���� + ���� + ��    ,                                            �� ≈ ���(0,��
�)

 

  

�� = ���� + �� ,                                                             �� ≈ ���(0,��
� )     

 
فوق را به ایـن  باشند. فرآیند  به ترتیب، بیانگر سطح و شیب روند می �� و  ��معادلات 

توان توصیف کرد که روند در یک دوره برابر بـا رونـد در دوره قبـل بـه عـلاوه       صورت می

بینی است. جـزء رشـد همـان شـیب رونـد بـوده و در        جزء رشد و برخی عوامل غیرقابل پیش

��هاي  طول زمان متغیر است. واریانس
��و  �

سـیار  شـوند کـه نقـش ب    نامیده مـی  1ابر پارامتر �

مهمی در تعیین ماهیت روند دارند. اگر این دو واریانس صفر باشـند مـدل رگرسـیونی فـوق     

کـه در   تبدیل به یک مدل رگرسیونی معمولی با روند خطی معین خواهد شـد. بسـته بـه ایـن    

فرآیند مذکور ابرپارامترها صـفر باشـند یـا نـه و همچنـین داراي شـیب و سـطح باشـد یـا نـه           

متغیر روند به عنوان معیاري براي لحاظ  2تفاوتی شکل خواهد گرفت.هاي رگرسیونی م مدل

کردن موارد مشاهده نشده و موثر بر تورم همچون متغیرهـاي نهـادي و بـدبینی یـا خوشـبینی      

فعالان اقتصادي نسبت به آینده اقتصاد، اخبار سیاسی و بطور کلی سایر عواملی که بـر تـورم   

                                                      
1 . Hyper Parameter 

  رجوع گردد.  Harvey, A.C. and S.J. Koopman (1992)و  Harvey, A.C. (1989)جهت مطالعه بیشتر به . 2
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اي براي آن وجود نـدارد، در نظـر گرفتـه شـده اسـت. بـا       موثر است اما در دنیاي واقعی داده

سازي تحقیـق، اطلاعـات یـاد شـده بایـد لحـاظ شـوند. مشـکل         توجه به موارد فوق، در مدل

گیري این عوامل وجود ندارد؛ از طرف دیگـر، اثـر    اینجاست که از یک طرف امکان اندازه

مختلفـی بـر تـورم اثـر      این عوامل ممکن است در طول زمان تغییر کند و هریک در جهـات 

که بتوان اثرات عوامل مذکور را بر تورم لحاظ کرد باید جزء روند را  بگذارند. لذا براي این

) بـراي ایـن   1985(1در مدل تورم لحاظ کرده و آن را به درستی مدل سـازي نمـود. هـاروي   

انی در این روش هر سـري زم ـ  است. منظور مدل هاي سري زمانی ساختاري را به کار گرفته

ترکیبی از یک جزء روند و یک جزء نامنظم در نظر گرفته شده اسـت. مـدل مـورد اسـتفاده     

در این مطالعه مدل رگرسیونی مرکب از یک مدل سري زمانی ساختاري است که بـه رونـد   

  دهد در طول زمان به طور تصادفی تغییر کند. غیر قابل مشاهده اجازه می

ي اجزاي غیرقابل مشاهده هستند، فرم فضا هایی که داراچارچوب آماري براي مدل

شود که اجزاي سازنده آن متغیرهاي حالت هستند و حالت است و به فضایی گفته می

شود. فرم فضا حالت یک سیستم هم نمایانگر برداري است که در فضا نمایش داده می

ه است که این معادلات ب 3و یک معادله گذار 2گیريحالت شامل یک معادله اندازه

  صورت زیر هستند: 

 �� = K�α� + G�ϵ�        ;t= 1,2,… … … … ,T                 )6(       

 α��� = T�α� + H�ϵ�    )7 (                                                  

که معادله معین  کنند. در شرایطیدر طول زمان تغییر می �K�  ،G�  ،T�  ،Hسیستم 

گیري بردار حالت غیرقابل مشاهده را هاي سیستم ثابت هستند. معادله اندازهباشد، ماتریس

 �Kمتغیرهاي توضیحی  کند.) مرتبط می ��هاي اسکالر قابل مشاهده متغیر وابسته (به ارزش

وابسته را توضیح داد. کند تا با کمک آنها بتوان تغییر در متغیر اي فراهم میاطلاعات اضافه

                                                      
1 . Harvey 
2 . Measurement Equation 

 
3 . Measurement Equation 
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اگر تغییرات متغیر وابسته را تنها با متغیرهاي توضیحی بتوان توضیح داد در این حالت جزء 

ها در دامنه زمان را کند. به علاوه معادله گذار پویاییروند به یک جمله ثابت تقلیل پیدا می

  کند. کند و متغیرهاي غیر قابل مشاهده را ارزیابی میشناسایی می

هاي پویا در فرم فضا حالت  ، الگوریتم اصلی براي ارزیابی سیستم1لگوریتم کالمن فیلترا

). این فیلتر شامل گروهی از معادلات ریاضی است که راه حل عطفی 21960است(کالمن

براي محاسبه یک برآوردگر خطی و  OLSبهینه را با بکارگیري روش حداقل مربعات یا 

و به  t-1بر مبناي اطلاعات موجود در دوره  tیستم در زمان بدون تورش و بهینه از حالت س

  کند.استفاده می tروز کردن برآورد کننده با اطلاعات زمان 

راه حل عطفی به معناي این است که فرآیند فیلترینگ راه حل بهینه را هربار که یک 

ات جدید در کند. با معرفی مشاهدشود دوباره محاسبه میمشاهده جدید به سیستم وارد می

 شود.سیستم، ارزیابی اجزاي غیرقابل مشاهده با استفاده از فرآیند فیلترینگ به روز می

  )2005 ، هاروي و همکاران1993 3(هاروي و شپارد

شود. حالت شامل نمایش سیستم فضا حالت با گروهی از متغیرهاي حالت شناسایی می

سازي  این اطلاعات مدل تمامی اطلاعات در مورد سیستم در یک زمان خاص است.

پذیر ي سیستم امکانهاي آیندهبینی حالت رفتارهاي گذشته در سیستم را به منظور پیش

بینی گذشته، کارکرد کالمن فیلتر، توانایی آن در پیش یکی از کاربردهاي مهمکند. می

هاي خاص سیستم مدل شده، ناشناخته حال و آینده یک سیستم است، حتی اگر ویژگی

4. همچنین هارويباشد
هاي سري زمانی ساختاري نیازي ) معتقد است که در مدل1990( 

هاي سري هاي مهم مدلویژگی که  یکی دیگر ازبه بررسی مانایی متغیرهاي مدل نیست 

  گردد. زمانی ساختاري محسوب می

   

                                                      
1 . Kalman Filter 
2 . Kalman 

3.  Harvey & Shepherd 
4 . Harvey 
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 داده ها و نتایج تجربی. 4

اه اطلاعاتی بانک مرکزي براي برآورد مدل تحقیق از پایگ لازم هاي داده و اطلاعات

  آوري شده است.  جمهوري اسلامی ایران و بانک جهانی جمع

  نرخ ارزتحولات  شکاف . 4-1

، عملاٌ شکافی بین نرخ رسـمی ارز و نـرخ بـازار آزاد (بـه     1357در ایران، تا قبل از سال 

) وجود نداشت و نظـام ارزي کشـور مبتنـی بـر حفـظ و ثبـات نـرخ        1صورت اسمی و واقعی

از اواسـط   2ی بوده است. اما بعد از انقلاب اسلامی، با اتخاذ سیاسـت محـدودیت ارزي  رسم

، مقدمات گسترش بازار آزاد ارز در کنار بازار کنترل شـده رسـمی فـراهم آمـد.     1357سال 

البته در دهه اول بعد از انقلاب، مسائلی از قبیل کاهش درآمدهاي نفتـی، جنـگ تحمیلـی و     

زا به گسترش شکاف ارزي دامن زدنـد در حـالی    عنوان عوامل برونهاي اقتصادي به  تحریم

که عوامل داخلی چون تأمین کسري بودجـه دولـت از طریـق اسـتقراض از بانـک مرکـزي،       

هاي پولی و مـالی   هاي شدید ارزي، تغییر در قوانین و مقررات ورود کالاها و سیاست کنترل

رخ ارز در دوره بعـد از انقـلاب نقـش    دولت، در گسترش بازار آزاد ارز و افزایش شکاف ن ـ

  ).2010(زبیري و ابونوري اند مهمی داشته

یعنی قبل از شروع یکسـان سـازي ارز، ایـن افـزایش شـکاف ارزي       1372تا قبل از سال 

با اجـراي سیاسـت یکسـان سـازي      1372) و در سال 2همراه با نوساناتی ادامه یافت (نمودار 

با رها کـردن ایـن سیاسـت، شـکاف نـرخ ارز       1372ل ارز کاهش پیدا کرد. ولی، پس از سا

ادامه یافت. در مجموع، رویکـرد   1370رسمی و بازار آزاد رو به افزایش نهاد و تا اواخر دهه

، نشـان دهنـدة تمایـل بـه حفـظ       70مقامات بانک مرکزي در مورد سیاست نرخ ارز در دهـه  

هـاي رسـمی ثبـت شـده در      نـرخ هاي ارز اسمی ثابت است. گواه این گفتـه؛ اسـتفاده از    نرخ

اسـت. یکـی از موانـع تـداوم جریـان       1376بسیاري از معاملات خـارجی، بـه ویـژه تـا سـال      

گذاري نرخ رسمی ارز بوده است کـه تجلـی    هاي رسمی، تورم بالا و بیش از حد ارزش نرخ

                                                      
مصرفی خارجی به داخلی بدست آمده است. براي این  . نرخ ارز واقعی از حاصل ضرب نرخ اسمی ارز و نسبت شاخص قیمت کالاها و خدمات 1

  منظور از شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی ایالات متحده آمریکا به عنوان شاخص قیمت هاي خارجی استفاده شده است. 

2 . Exchange Control Policy  
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 ).2010(زبیري و ابونوري آن، افزایش شکاف نرخ ارز در دو بازار رسمی و آزاد بوده است

به بعد با اجراي سیاست یکسـان سـازي ارز، شـاهد کـاهش ایـن شـکاف و        1380اما از سال 

  ).  2گرایی تدریجی این دو بازار هستیم(نمودار هم

شـود، شـکاف میـان نـرخ ارز رسـمی و بـازار        ) مشـاهده مـی  2طور که در نمـودار(  همان

هـاي   شـدید تحـریم  آغاز شد و با ت 1389آزاد(به صورت اسمی و واقعی)  مجددا از  از سال 

اي که در سـال   هاي ارزي، این شکاف به شدت افزایش یافت به گونه اقتصادي و محدودیت

ریـال، شـکاف میـان     12260درصدي نرخ ارز رسمی بـه   20، با وجود افزایش حدود 1391

درصـد رسـید بـه     140بـه بـیش از    1391نرخ اسمی ارز رسـمی و بـازار آزاد در پایـان سـال     

  ریال به ثبات نسبی رسید.   30897ارز بازار آزاد در محدوده اي که نرخ  گونه

  
  1391تا  1340طی دوره (بصورت اسمی و واقعی) روند شکاف نرخ ارز رسمی و و بازار آزاد .2نمودار

  منبع: بانک مرکزي    

دهـد، نـرخ اسـمی ارز     بررسی سیر تاریخی تغییرات شکاف نرخ ارز در ایـران نشـان مـی   

بصورت ناگهانی تعدیل شده است و به تبع آن نرخ  1381و  1371مقطع  رسمی ایران در دو

). در واقـع، پـیش از هـر    1واقعی ارز رسمی نیز جهش شدیدي را تجربه کـرده اسـت(نمودار  

تعدیل، نرخ واقعی ارز رسمی به دلیل تثبیت نرخ ارز از یک طرف و افزایش سطح عمـومی  
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)اسمی(نرخ ارز بازار آزاد
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کاهش قابل توجه مواجه شده، که در نتیجـه  هاي خارج، با  هاي داخلی نسبت به قیمت قیمت

آن دولت مجبور شده است که بصورت دفعی نرخ ارز را تعدیل کند(زمان زاده و الحسـینی  

1391.(  

  تحولات نرخ تورم. 4-2

. )3(نمودار را سپري کرده است فراز و نشیبیدوران پر  ،اخیر چهار دههاقتصاد ایران در 

 50درصد حفـظ شـده بـود. امـا در  دهـه       5ح کمتر از نرخ تورم در سط 40هاي دهه  در سال

درصد رسید. پـس از انقـلاب    25,1به  1356نرخ تورم افزایش قابل توجهی یافت و در سال 

تـا   60و در دوره جنگ، نرخ تورم از نوسانات قابل توجهی برخوردار بود. نرخ تورم از سال 

و رونق نسبی اقتصـاد ایـران رو بـه    به دنبال افزایش شدید قیمت نفت در بازارهاي جهانی  64

ادامه یافـت. بعـد از گـذار از یـک دوران      1364کاهش نهاد و این روند کاهشی تا پایان سال

نرخ تورم افزایش یافت به طوري کـه نـرخ  تـورم در ایـن      1365تورم نزولی، مجدداَ از سال 

ینگی، ناشـی از  درصد رسید. این افزایش تورم به علت افـزایش نامتناسـب نقـد    23,7سال به 

تـر   هـاي مناسـب   هاي مداوم بودجه دولت بود، که به واسطه عدم بکارگیري مکـانیزم  کسري

الـذکر بـه اضـافه     شـد. عوامـل فـوق    براي تأمین آن، عمدتاً از محل بانک مرکزي تـأمین مـی  

هـاي پایـان    مسائل و مشکلات ناشی از ادامه جنـگ تحمیلـی و بـه ویـژه تشـدید آن در سـال      

( معـادل   1360به نقطه اوج خود در طول دهه  1367د که نرخ تورم در سال جنگ، باعث ش

 درصد) بالغ گردد.   28,7
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  1391تا  1352نرخ تورم در اقتصاد ایران طی سال هاي  .3نمودار

  منبع: بانک مرکزي   

و صدور مجـوز بـراي    1همراه با آغاز برنامه اول جمهوري اسلامی، اعلام نرخ ارز شناور

ها و محدود شدن بازار آزاد ارز، نرخ تورم رو به کاهش نهـاد ، امـا مجـدداً     افیگشایش صر

ــال  ــدینگی و       1371از س ــزایش نق ــرخ ارز، اف ــازي ن ــان س ــت یکس ــال سیاس ــال اعم ــه دنب ب

کـه در سـال    هاي مالی سهل گیرانه نرخ تورم با شتاب بالایی افزایش یافت به نحوي سیاست

تـا حـدودي مهـار     ) نرخ تورم1383-1379نامه سوم (درصد رسید. در دوران بر 49,4به  74

برنامـه سـوم در    کنـد. نـرخ تـورم در دوره    شده و دوره نسبتا با ثبـات و همـواري را طـی مـی    

درصد بوده است. این کاهش تورم تـا حـدودي مـدیون،     2/14مجموع به طور میانگین برابر 

ي خارجی و داخلـی اقتصـاد،   ها شرایط پایدار و با ثبات اقتصادي به خاطر کاهش عدم تعادل

اصلاح ساختار اقتصاد در قالب مـواد برنامـه سـوم، کـاهش رشـد شـکاف نـرخ ارز و تـداوم         

  هاي توسعه صنعتی بوده است. سیاست

درصـد در سـال    25,4در دوره بعدي نرخ تورم طی یک یک روند صعودي پرشتاب به 

ید. نـرخ تـورم بـه طـور     رس 1388درصد  در سال  10,8رسید. پس از آن با سرعت به  1387

                                                      
1 . Flexible Exchange Rate  
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درصد بوده است. اگر چه نرخ تورم در ایـن دوره   4/15برابر  میانگین در دوره برنامه چهارم

یک درصد نسبت به دوره برنامه سوم افزایش داشته است، اما  به صورت میانگین تنها حدود

ورم باثبـات  ثباتی و نوسانات بسیار زیاد آن نسبت به ت ـ دوره بی ویژگی مهم نرخ تورم در این

بار دیگر سیر صعوي بـه خـود    1389بوده است.  نرخ تورم از سال  و هموار دوره برنامه سوم

را  30,5رقم  1391گذشته و در سال  1390درصد در سال  20اي که از مرز  گرفت  به گونه

درصد درحـالی اسـت کـه میـانگین نـرخ تـورم        20ثبت کرده است.  عبور نرخ تورم از مرز 

  درصد بوده است.   15,1ان در دهه هشتاد اقتصاد ایر

  تحلیل و برآورد مدل. 4-3

به تحلیل نتایج حاصل از برآورد مدل تحقیق با استفاده از الگوریتم در این قسمت 

  گزارش شده است.  )1(شود. نتایج برآورد مدل تحقیق در جدول  کالمن فیلتر پرداخته می

  

  ) نتایج برآورد مدل تحقیق1جدول (

 P-Value  یبضر  متغیر

���(�����) 03/0  00/0  

��� 25/0  05/0  

Gdebt�

GDP �
 62/0  00/0  

Un� 06/0-  00/0  

������� 01/1  07/0  

�� 58/0  00/0  

 ��  01/0  12/0  

  32/75  لگاریتم درستنمایی

  منبع: محاسبات تحقیق

  توان به نتایج زیر دست یافت:بر اساس نتایج برآورد مدل می
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داري بر تورم داشته لگاریتم شکاف نرخ ارز رسمی و بازار آزاد، تاثیر مثبت و معنی

هر یک درصد افزایش در شکاف بین نرخ ارز رسمی و بازار آزاد  ،است. به عبارت دیگر

شد، تشریح  2- 3گونه که در بخش  شود. هماندرصد افزایش تورم در ایران می 3منجر به 

شود و بخشی از بازي در بازار ارز میشکاف نرخ ارز از یک طرف موجب افزایش سفته

دهد و لذا یک سوء تخصیص بازي سوق می نقدینگی سرگردان کشور را به سمت سفته

دهد که اثراتی منفی بر گري و دلالی و به زیان بخش تولیدي رخ میمنابع در جهت واسطه

ثیري افزایشی بر تورم خواهد داشت. از طرف دیگر خود این بخش عرضه کل دارد و لذا تا

زند که این افزایش نرخ ارز به مثابه بازي در بازار ارز به افزایش نرخ ارز دامن میسفته

هاي تولیدي است زیرا بخش قابل توجهی از تولیدات صنایع کشور نیاز به افزایش هزینه

اولیه دارد که افزایش نرخ ارز منجر به  اي و مواداي، سرمایهوارادت کالاهاي واسطه

کند و موجبات شود که همچون یک تورم فشار هزینه عمل میهاي تولید میافزایش هزینه

شکاف نرخ ارز به علت گسترش نااطمینانی،  کند. همچنین، تورم رکودي را فراهم می

ن ذخایر هاي مختلف، کـاهش کارایی، ازدست داد هاي تولید در بخش هتضعیف انگیـز

هـا و در نتیجه افزایش تورم  المللی و عدم تعادل کلان اقتصادي منجر به افـزایش هزینـه بین

لذا، با توجه به آثار تورمی شکاف نرخ ارز رسمی و آزاد و  افزایش این شکاف گردد.  می

گذاري در راستاي کاهش شکاف نرخ ارز توسط مقامات  ، سیاست1390از اواسط سال 

 رسد.  روري به نظر میپولی کشور ض

داري بر نرخ تورم داشته است. این نتیجه قابل انتظار رشد نقدینگی تاثیر مثبت و معنی

شود و به دلیل واکنش بود زیرا رشدنقدینگی منجر به افزایش تقاضاي کالاها و خدمات می

  ها و تورم را در پی دارد. محدود عرضه به تقاضاي اضافی، افزایش سطح عمومی قیمت

نسبت بدهی دولت به بانک مرکزي تقسیم بر تولید ناخالص داخلی، تاثیر مثبت و 

داري بر تورم داشته است. زیرا به هنگام کسري بودجه دولت و در نتیجه استقراض معنی

دولت از بانک مرکزي، خالص بدهی دولت به بانک مرکزي که یکی از اجزاي پایه پولی 

 [
 D

O
I:

 1
0.

18
86

9/
ac

ad
pu

b.
je

m
r.

7.
26

.1
67

 ]
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

13
95

.7
.2

6.
2.

8 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 n

de
a1

0.
kh

u.
ac

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
30

 ]
 

                            21 / 26

http://dx.doi.org/10.18869/acadpub.jemr.7.26.167
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.22286454.1395.7.26.2.8
https://ndea10.khu.ac.ir/jemr/article-1-909-fa.html


188     95 زمستان 26فصلنامه تحقیقات مدلسازي اقتصادي شماره  

نقدینگی افزایش یافته و نتیجه آن افزایش سطح عمومی یابد و در نتیجه است افزایش می

 ها و تورم است.قیمت

دار بر نرخ تورم داشته است که این نتیجه تایید کننده نرخ بیکاري تاثیري منفی و معنی

منحنی فیلیپس در اقتصاد ایران است. بنابراین اگر دولت هدف کاهش تورم را با 

اضی) دنبال کند نتیجه آن تشدید رکود و افزایش هاي مدیریت تقاضا (سیاست انقب سیاست

 بیکاري است. 

دار بر تورم داشته است. به عبارت دیگر اگر تورم انتظاري تاثیري مثبت و معنی

انتظارات مردم از تورم افزایش یابد این امر از یک طرف منجر به افزایش درخواست 

هاي تولید را به سایر هزینه گردد و از طرف دیگر افزایش دستمزد از سوي کارگران  می

 دنبال خواهد داشت که در نتیجه منجر به افزایش نرخ تورم می گردد. 

دار بودن سطح روند، فرضیه تصادفی بودن اثر سایر متغیرهاي غیر قابل با توجه به معنی

گردد. در واقع متغیر روند اثر سایر متغیرهاي غیرقابل مشاهده و مشاهده بر تورم تایید می

کنند و تصادفی هستند. گیرد. این عوامل در طول زمان تغییر میوثر بر تورم را در نظر میم

نشان دهنده روند تورم و سطح روند ضمنی است که همگام با تورم تغییر کرده  4نمودار 

دهد عوامل غیرقابل مشاهده و تصادفی موثر بر تورم همگام با تورم تغییر است که نشان می

ریسک متغیرهاي نهادي و نقش عوامل غیرقابل مشاهده بر تورم همچون  لذا .اندکرده

 تواند بسیار مهم باشد.سیاسی می
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  روند تورم و سطح روند ضمنی .4نمودار 

  
  CUSUMتابع خودهمبتگی سري خطاها و آزمون پایداري ضرایب  .5نمودار 
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داري ضــرایب ) نشــان دهنـده تــابع خـودهمبتگی ســري خطاهـا و آزمــون پای ـ   5نمـودار ( 

CUSUM  اســت کــه نتیجــه حاصــل از ایــن نمودارهــا عــدم خودهمبســتگی اجــزاي خطــا و

  دهد.پایداري ضرایب مدل را نشان می

   گیرينتیجه .5

با توجه به اهمیت نرخ ارز و نرخ تورم در عملکرد اقتصاد کلان کشور و با توجه به 

 مؤثر عوامل و اقتصادي مهم تغیرم دو این میان روابط گسترش مطالعات در رابطه با شناسایی

آن، پژوهش حاضر به بررسی تجربی اثر شکاف نرخ ارز رسمی و بازار آزاد بر تورم اقتصاد  بر

  پرداخته است.  1391تا  1340ایران طی دوره 

از طریق انتقال تغییر نرخ ارز بـر قیمـت کالاهـا     -تغییرات نرخ ارز از دو کانال اثرات مستقیم

پذیري کالاها در بازارهاي بـین   از طریق تغییر رقابت -و اثرات غیرمستقیم -اتیهاي وارد و نهاده

دهنـد. شـکاف نـرخ ارز  از طریـق تخصـیص نامناسـب        نرخ تورم را تحت تاثیر قرار می -المللی

هـاي   هـاي تولیـد در بخـش    هبـازي، تضـعیف انگیــز    جویی و سـفته  منابع اقتصادي، افزایش رانت

دست دادن ذخایر بین المللی و عدم تعادل کـلان اقتصـادي منجـر     مختلف، کـاهش کارایی، از

حاضر بـا بکـارگیري مـدل     پژوهش گردد. در هـا و در نتیجه افزایش تورم می به افـزایش هزینـه

 بـر  اثرگذار پارامترهاي سایر و ارز نرخ سري زمانی ساختاري و روش کالمن فیلتر اثر شکاف

است. مدل سري زمانی سـاختاري ایـن ویژگـی را دارد کـه     شده  برآورد ایران اقتصاد تورم در 

کنـد. در واقـع ایـن     کلیه عوامل غیر قابل مشاهده اما موثر بر تورم را در برآورد مدل لحـاظ مـی  

کنند، آنهـا  ها که معمولا اثر عوامل غیر قابل مشاهده را ثابت فرض می مدل بر خلاف سایر مدل

راي بــرآورد آن از الگــوریتم کــالمن فیلتــر اســتفاده گیــرد و بــرا متغیــري تصــادفی در نظــر مــی

دهد که شکاف نرخ ارز رسـمی  نشان میهمسو با مطالعات گذشته  نماید. نتایج برآورد مدل می

اي که هر یک درصد افـزایش   داري بر تورم داشته است به گونه و بازار آزاد، تاثیر مثبت و معنی

بـر   .شـود درصد افزایش تورم در ایران می 3ر به در شکاف بین نرخ ارز رسمی و بازار آزاد منج

هاي پژوهش حاضر، تک نرخی کردن نرخ ارز در راستاي حـذف شـکاف نـرخ ارز     مبناي یافته

تواند در کاهش تورم در  می نرخی، نظام چند رانت بردن میان از بر رسمی و بازار آزاد، علاوه

  اقتصاد ایران موثر باشد.
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